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Koszonetnyilvanitas

Egy konyv megirdsa dltalaban olyan nagy feladat, hogy tobb ember-
nek kell segitenie a 1étrejottét. Bar a konyv szerzéje nyilvanvaldan én
vagyok, azonban ezuiton szeretném kifejezni hdlamat a kozremiiko-
désért tobb embernek is, akik részt vettek a konyv megalkotaséban.

El6észor is killonos halaval tartozom a Maganpénziigyi Akadémia
vevdinek és a Vagyonteremt$ Tudasbank tagjainak, akik kérdéseik-
kel, befektetések iranti tudasvagyukkal létrehoztak az igényt Warren
Buffett tedridjanak a megismerésére, és ezaltal annak egy magyar
nyelvii konyvbe foglalasara.

Koszonettel tartozom férjemnek, Mericskai Tibornak, aki nemcsak
ebben a kezdeményezésemben, de ezen kiviil is minden tervemben
tamogatott az életemben, és a kézirat elolvasdsa utan értékes tanacsa-
ival és észrevételeivel segitette munkamat.

Tobben aldoztak értékes idejiiket arra, hogy elolvassdk a konyvet a
nyomdaba keriilés el6tt, igy kiilon koszondom hasznos tanacsait Far-
kas Zsoltnak, Reiser Balazsnak, Barath Gabriellanak és lanyomnak,
Mericskai Dorinanak, aki a konyv boritéjanak tervezésében nyujtott
segitséget.

Koszonettel tartozom néhany lelkes egyetemistanak is, akik fordita-
sokban és a tablazatok grafikai munkdjanak el6készitésében segéd-
keztek, igy koszonet Bereczki Leventének, Kégl Viragnak és Szabo
Rékanak.

Koszonettel tartozom a kollégdimnak, azaz csapattarsaimnak és az
egész csaladomnak is, akik folyamatosan tamogattak a konyv meg-
frasaban.

Sok mindenki szentelte hat idejét és figyelmét ennek a konyvnek a
létrehozasara. Mindazért, ami helyénval6 ebben a konyvben, koszo-
nettel tartozom nekik. Minden hibaért és mindennem hidanyossagért
én vagyok egyediil a felel§s.

Nem utols6 sorban pedig hélas vagyok a jo Istennek, hogy kiszabta
ram ezt a feladatot, és végig tamogatott elkészitésében. Ez az eddi-
gi legnagyobb terjedelmii konyv, amelyet megirtam. Nem kis mun-
ka volt, de minden percéért halas vagyok. Bizom benne, hogy ezen
konyv tuddsanyaga nagyon sok magyar embernek segit abban, hogy
megértse a befektetés és vagyonépités alapjait, és ezt a tudast alkal-
mazza is nem csak maga és csalddja — de ahogy Buffett is teszi — a koz
javara. Mert a pénzzel nagyon sok jot lehet tenni, a sok pénzzel pedig
még tobbet. Teremtsiink hat minél tobbet, és hasznaljuk jol!

Koszonom! Koszonom! Koszonom!

Ki az az Alkér Orsolya, és miért
érdemes figyelnem arra, amit
mond?

Alkér Orsolya, a Maganpénziigyi Akadémia megalapitdja, fokuszalt
értékalapu befektetd, csaladi, ifjusagi és gyerekpénziigyi tanacsado.
Az altala alapitott Maganpénziigyi Akadémia kiildetése kozérthetévé
tenni a pénziigyeket, ezzel az évtized végére 10 ezer ember el6tt meg-
nyitni a vagyonteremtés utjat.

Orsolya szamos pénziigyi oktatéanyag szerzdje, szakmai cikkek irdja,
a média altal szivesen megszolaltatott szakértd. Szakmai munkéjat a
gyermekek és sziil6k pénziigyi oktatdsa és a tudatos nevelés terén a
VOSZ (Vallalkozok Orszagos Szovetsége) és az ERSTE Bank Hungary
altal 1étrehozott szakmai zstiri kimagaslonak itélte meg, amely elisme-
réseképpen — Budapest vallalkozasa 2013 - dijjal tiintették ki mikro-
vallalati kategoridban. A megye vallalkozasa szakmai dijakat a Vallal-
kozdk Orszagos Szovetsége és az ERSTE Bank Hungary kozosen hozta
létre, amelyek a neves Prima Primissima dijak mellett a helyi regionalis
Prima dijkioszté galan keriilnek kiosztdsra minden megyében.



»Evekkel ezel6tt, megismerkedésiink kezdetén, nem tudtam eldénteni,
hogy Orsolya pénziigyi ismeretekkel kapcsolatos oktatdsi tevékenységét
csupdn sajat anyagi helyzetének gyarapoddsa érdekében teszi, vagy va-
lami mds cél is vezérli. Nem kellett hosszii idének eltelnie ahhoz, hogy
ket, ir konyveket, és folyamatosan szerkeszti dt anyagait a legfrissebben
megszerzett tapasztalatai alapjan.

Szamomra azon kevés magyar szakember kiozé tartozik, aki Magyar-
orszdgot is épp ugy a lehetdségek orszdganak tekinti, mint barmely mds
nyugat-eurdpai orszdgot; aki szamdra nincs lehetetlen, csak hidnyos tu-
dds, vagy épp nem elégséges informdcios hattér. Szeretem lelkesedését
és szemléletmodjat, melyet mindenki megtapasztalhat, mikor elldtogat
egy konferencidjdra, vagy épp kézbe vesz egy dltala megjelentetett ki-
advdnyt. Neve az évek sordn intézménnyé valt azon magyar csalddok
szamadra, akikben megvan az érdeklédés és készség, hogy egy magasabb
szintre emeljék a pénzzel vald kapcsolatukat.”

Lérant Gergd
A TV2 korabbi marketing- és PR igazgatdja,
a The Guidency reklamiigynokség tulajdonosa

fel, amikor kiiszkodtem a céges és a személyes pénz szétvdlasztdsdaval,
amikor a gyerekeinket pénziigyre probdltuk tanitani... Nagyon kellett
Magyarorszdagnak végre egy Alkér Orsi, aki nem csak kiildetészszerii-
en terjeszti a pénziigyi alapmiiveltséget, de teszi ezt példaértékii, hiteles
marketinggel.”

Wolf Gabor
Marketing Commando

Felelosség kizarasa

Ez a konyv kizdrélag a szerzd ismereteit és gondolkoddsmédjat tiikro-
zi, és kizdrolag oktatdsi célokat szolgdl. Az itt leirtak nem tekintenddék
ajdnlatnak, kérésnek vagy ajanldsnak bdrmilyen befektetés vagy érték-
papir vdsarldsdra vagy eladdsdra vonatkozoan, illetve esetenként nem a
felhaszndldk dltal kovetendd befektetési stratégidt mutatjdk be. A meg-
jelend tartalom a készit6 sajat véleményét tiikrozi, amit megbizhaténak
vélt forrdsbol szarmazo informdciok alapjdan alakitott ki, tobbek kozott
a Berkshire Hathaway kozgyfiléseibdl és éves jelentéseibdl, a bibliogrdfi-
dban taldlhaté konyvekbdl, ahol pedig ez helyénvald és lehetséges, ott a
készit6 igyekezett referencidt is adni az informdcidit illetGen.



Eloszo

A vilagon sokan gazdagodtak meg, tul sokan ahhoz, hogy az a vélet-
lennek lenne betudhatd, és ennek a titka nem mas, mint a tudas. War-
ren Buffett tudaséval Te is a befektetdi élvonalba keriilhetsz. Amit eb-
ben a konyvben megtalalsz, az tehat nem varazslat. Bar sokan - akik
nem ismerik ezt a mddszert és annak egyszertiségét — azt hihetik.

A konyvben taldlhat6 elméleti tudasanyag, a sok-sok gyakorlati példa
és esettanulmanyok mind abban segitenek majd neked kedves Olvaso,
hogy megismerhesd és megérthesd a vilag egyik legnagyobb befek-
tetGjének, Warren Buffettnek az észjarasat és a befektetési dontései
mogott rejlé mozgatérugdkat. Végre tehat megértheted, hogyan csi-
nal pénzt Buffett, és hogyan lehet az, hogy ekkora vagyont épitett egy
emberoltd alatt. Nem csak maganak, de a Berkshire Hathaway rész-
vényeseinek is.

A konyvben lépten-nyomon gyakorlati feladatokkal is talalkozol,
amelyeket azt javaslom, ott helyben valaszolj meg, mert igy fognak
azonnal elmélyiilni az olvasottak. A példak pedig mindanyian tudjuk,
hogy nagyon hasznosak. A példakbol tanulunk. Az ilyen példak segit-
ségével a legbonyolultabb dolgokat is meg tudjuk érteni.

Ezért gylijtottem Ossze, és irtam le ebben a konyvben Warren Buffett
10 legsikeresebb befektetésének esettanulmanyat is. Az esettanulmanyok
mind a kezd6k, mind a haladdk szamara élvezetes tudasanyagot nytj-
tanak. Ha kezd6 vagy, ne jjedj meg az esettanulmanyok végén talélhat6
pénziigyi kimutatdsoktol, nem harapnak, és fontos informacidkat tartal-
maznak. Ezen kényv a két kiegészitdjével egyiitt, a Buffetti ELLENOR-
7O KERDESEK munkalappal és a Buffett KEPLET Excel tbla videos
utmutatéval alkotja a Warren Buffett TEORIAJA oktatécsomagot.

El6re sz6lok, hogy a befektetésrdl ebben a konyvben szintiszta egy-
szertséget talalsz majd, amit barki megérthet, lemasolhat és kovethet,
mig akinek ez a tudas nem adatik meg, elveszetten bolyong a pénziigy
és befektetések vildgaban, keresve, de nem taldlva a biztos utat. Ha

eddig Te is igy voltdl ezzel, akkor ennek a bolyongasnak ez a konyv
véget vet majd. Ez a mddszer 75 éve bizonyit folyamatosan, évrél évre.

Sajnos hazankban kevesen ismerték még fel, hogy a hianyos vagy
semmilyen pénziigyi tudas vezet mindig a nagy pénziigyi vesztesé-
gekhez, és nem a pénziigyi vilag ,,sotétsége”. A fejekben 1év6 pénz-
tigyi tudatlansdg és sotétség az, amiért a legtobb pénziigyi veszteség
okolhat6. De Te most itt vagy, és olvasod ezeket a sorokat, igy minden
lehet8séged megvan arra, hogy sokkal okosabban donts pénziigyeid-
ben, és vagyont épithess. Gratulalok, hogy erre az ttra 1éptél! Ebbdl
az oktatocsomagbdl végigkovetheted — méghozza szajbaragdsan és
konyhanyelven — a vildg legnagyobb befektetéjének modszerét és
azok gyakorlatba iiltetését 10 esettanulmannyal illusztrélva.

Mekkora hozamot ért el Warren Buffett az altala alkalmazott TEO-
RIAVAL?

Kevesen tudjak, hogy Warren Buffett 1950-1960 kozott évi 44%-os
hozamot ért el a befektetéseivel. Igen, jol olvasol. Ez azt jelenti, hogy
kétévente megduplazta a tékéjét. Majd az 1960-1993 kozotti idészak-
ban atlagban évi 31%-os hozammal gyarapitotta nem csak a maga, de
a masok altal rabizott pénzt is. Ez azt jelenti, hogy 2,3 évente duplazta
meg a befektetését. Ez nem lehet a véletlen mtive! Mi a titka? Hogyan
csindlta ezt? Ezt is meg fogod tudni ebbdl a konyvbdol!

M¢ég egy dolgot azonban tisztazni szeretnék mieldtt belevagunk. Nagy
kockazat # nagy hozam. Tehat egyszer(ien nem igaz az a tévhit, hogy
nagy hozamhoz nagy kockazatot kell vallalni! Ezt verd ki a fejedbdl!
Eppen ellenkezéleg. Erre szdmos bizonyitékot taldlsz majd a koényv
elején és az esettanulmdnyokban is. Buffett médszerét BARKI meg
tudja érteni, BARKI meg tudja tanulni, és aki elkezd ezeken az alapo-
kon befektetni, az: ,, Nagyon, nagyon meg tud gazdagodni. Nem gyor-
san. Lassan. De nagyon." — Buffett mindig ezt mondja.

Jomagam 0Ot éve kezdtem el alkalmazni Warren Buffett mddszerét,
amelyet azel6tt és azota is folyamatosan tanulmanyozok és tanulok.
Ezen id6szak alatt kezdeti befektetéseimet megnégyszereztem. Mara
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rutinomma valt, hogy minden hénap elején el6sz6r magamnak fize-
tek, vagyis a jovedelmem egy részét azonnal a befektetési szamlamra
utalom. A sajat magam éltal kezelt portf6liom mindossze néhany rész-
vénybdl all, amely Buffett-t6l tanult alapokon nyugszik (5 részvény-
nél még sosem volt tobb a portféliomban). Egy fokuszalt befektetési
portfoliot épitek tehat, ami kivaléan miikodik nekem is. Komolyan
veszem, amit mond, mert azt gondolom, ez egy kivaléan mikodo va-
gyonépitési modszer; de persze tudom, hogy kiillonbozéek vagyunk,
és mas embereknek mas moédszer is miikodhet.

Szeretném, ha minél tobb magyar embernek leesne a tantusz, és minél
tobben megértenék a vilag legnagyobb befektet6jének modszerét, ted-
rigjat, amelyet sokan kovetnek a vilagon, de a vilag ezen kis szegletébe,
amelyet ugy hivunk: Magyarorszag, még nem igazan jutott el. Hat én
most elhoztam Neked!
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Nulladik fejezet
A foékuszalt befektetés
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.Mi minddssze néhdny kitiind villalatra
fokuszdlunk. Mi fokuszdlt stratégidt alkalmazé
befektetok vagyunk.” Warren Buffett

Mekkora hozamot lehet
elerni fokuszalt értékalapu
befektetéssel?

Vagjunk rogton a kozepébe, és nézzitk a szamokat! Koztudott,
hogy hosszt tavon a részvénybefektetések a legmagasabb hozamu
befektetések. Az 500 legnagyobb amerikai céget tomorit6 tézsde-
index, az S&P 500 index az utols6 50 évben atlagosan 9,7%-o0s ho-
zamot hozott (az osztalékok visszaforgatasaval).

Ez azt jelenti, hogy ha 50 évvel ezel6tt valaki befektetett az S&P500-
ba 500 dollart (ami mai értéken 3650 dollar, azaz kozel 1,1 millié
forint), akkor 50 év alatt az 500 dollarbdl, minden tovabbi befekte-
tés nélkiil kb. 51 200 dollér lenne (azaz t6bb mint 15 millié forint).
Ez nagyon szép eredmény. Tudom, tudom, Te nem tudtal volna
még 50 évvel ezel6tt befektetni 500 dollart, de ezt csak a példa ked-
véért hoztam. Olvass tovabb!

Ha ez a széban forg6 ,valaki” 50 évvel ezel6tt, Warren Buffett cégé-
be, a Berkshire Hathaway-be fektetett volna 500 dollart, akkor at-
lagosan 20,8% hozamot ért volna el. Azaz 500 dollarbél 6,3 millié
dollar lenne, azaz 1,9 milliard forint (igen, jol olvasol, nem millio,
hanem millidrd).

1. abra: A Berkshire Hathaway vs. S&P 500 1964-2016-ig.
Forras: Statman and Scheid; Yahoo Finance, Business Insider

15



16

Ez még annak ismeretében is elképeszts, hogy ez id6 alatt Ame-
rikdban az inflacié miatt az arak 7,3-szorosdra néttek. Igen. Tehat
kozel 1,9 milliard forintod lenne. Azért ez a szam ELKEPESZTO.
Nehéz felfogni. Pedig igy van.

Mit csinal Warren Buffett, hogy a mai napig

atlagban évi 20,8%-0s hozamot ér el?
A fenti abran az als6 gorbén az S&P500, a felsé gorbén Warren Buffett
cégébe vald befektetés hozamanak novekedése lathato.

Mit, és hogy csinalt és csindl a mai napig Warren Buffett, hogy atlag-
ban évi 20,8%-0s hozamot ér el? Hogyan, mi alapjan donti el, hogy
mibe fektet? Pontosan ezt tudhatod meg ebbdl a konyvbél és Buffett
tedridjabol. Nem akarok elébe menni a dolgoknak, de ha egy mondat-
tal kellene valszolni, akkor ezt lehetne mondani: kival6 cégekbe fektet
olyankor, amikor az aruk nagyon kedvezd. Azt, hogy mi az 6 tedridja
alapjan a kivalo véllalat, és mi a kedvezd 4r, éppen ezt tudhatod meg
ebbdl a konyvbol.

Miért van az, hogy Buffett tedriaja egyediilalloan

biztonsagos befektetési stratégia?

Nézziik a tényeket! Az elmult 50 évben szamtalan kisebb-nagyobb, az
egész vilagon megérezhetd pénziigyi valsag volt: 1973-ban olajvalsag,
a 80-as években latin-amerikai addssagvalsag, 1987-ben a hires fekete
hétfd, amikor a Dow Jones ipari atlag 554,26 pontot, azaz 22,6%-ot
zuhant egyetlen nap alatt, 1990-ben a japan ingatlanbuborék, 1997-
ben az azsiai pénziigyi valsag, a 2000-es évek elején dotcom vélsag — a
hires internetlufi- és a 2008-as hitelvalsag, amely a nagy gazdasagi
vildgvalsag ota a legjelentdsebbnek tartott gazdasagi valsag volt. 2020-
ban pedig a pandémia valsag.

Nem volt kdnnyt az elmult par évtized, ennek ellenére Warren Buffett
cége atlagban évi 20,8%-0s hozamot ért el. Azt hiszem, ez a tény ma-
gaért beszél.

Miért nem csinalja akkor ezt mindenki, ha ez
ennyire jo?

Warren Buffett nyiltan beszél és ir a befektetdi ismereteirdl és tudasa-
rél, amely alapjait egyetemi tanaraitél Benjamin Grahamtdl és Dave
Doddtél tanulta. Ha elolvasod a Berkshire Hathaway részvényesekhez
irt leveleit 1965-t6l napjainkig (ez tobb kotetnyi konyvnek felel meg
angol nyelven), akkor a titok nem titok tobbé.

Es valdban igy van. Tobben kovették ismereteit és tapasztalatat a f6-
kuszalt értékalapui befektetésekrol és tettek szert szimottevd vagyonra
az évek alatt. Gondolom, ezek utdn benned is felmeriil a kérdés, ha
a titok tobbé nem titok, és ez ennyire jol mikodik, akkor miért nem
mindenki ezt csinalja?

Erre a kérdésre valaszként hadd idézzem maganak Warren Buffettnek
a szavait:

»A titok tobbé nem titok, ennek ellenére semmilyen olyan tendencidval
nem taldlkoztam az elmilt 35 esztendbben, amely az értékalapii befek-
tetés el6retorésére utalt volna. Ugy ldtszik, létezik valami perverz embe-
ri jellemvonds, amely szereti az egyszerii dolgokat megbonyolitani. Az
oktatds tertiletén pedig az elmult 30 évben kifejezetten hdttérbe szorult
az értékalapii befektetés. Ez valdszintileg a jovében is igy lesz. Korbeha-
jbzzuk a foldet, de a Lapos Fold Tarsasdga él és virul."

A masik oka annak, hogy miért nem alkalmazzak sokkal tobben a
modszerét az, hogy nem értik. Pedig nagyon egyszert. Ezért is olyan
nagyszer(, hogy te itt vagy, mert a konyv végére minden befektetését
érteni fogod. Nem csak azokat, amelyeket ebben a konyvben részle-
tesen is megismerhetsz. Minden befektetésérél tudni fogod azonnal,
hogy melyik kategériaba esik, ugyanis Buffett ismétl6d6 helyzetekben
fektet csak be, és csak bizonyos feltételek mellett. Mivel ez igy egysze-
rlien elsajatithatd, a konyv végére magad is elkezdheted majd alkal-
mazni Buffett tedridjat. Most még hihetetlennek hangzik? Pedig igy
lesz! Ahogy ezt leirom, végigfut a hatamon a hideg. Annyira izgalmas,
nem igaz? Sok élmény var most rad!
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Gratulalok tehat ehhez a dontésedhez, hogy belevagtal Buffett gondol-
kodasmodjanak és mddszertananak a megismerésébe! Ezzel a nagy
vagyon épitésének a kulcsat szerzed majd meg. Igazan boldog vagyok,
hogy megoszthatom veled ezt a tudast, Buffett tedriajat, amelyre nincs
jobb sz6: lenytigoz6. Lenytigoz6 és mély tiszteletet érdemld. Boldog
vagyok, hogy megirhattam ezt a konyvet. K6sz6ném neked, Istenem!

Mit varhatsz ettol a konyvtol?

Ez az elsé magyar nyelvli konyv, amely Buffett 10 befektetésének elem-
zésével és bemutatasaval a magyar olvasok szamadra is kozel hozza a
vildg legnagyobb befektet6jének a gondolkodasmadjat és befektetési
filozofidjat, azaz tedridjat, amelyet sokan éppen a kivalé eredményei
miatt tévesen megtanulhatatlannak és lemasolhatatlannak hisznek.
Az igazsag semmivel sem dllhatna messzebb ett6l. Lemasolni kony-
nyen lehet. Ime egy kutatds erre vonatkozélag.

Két amerikai professzor megvizsgalta Warren Buffett cégének a Berk-
shire Hathaway portfolidjanak eredményességét 1976 és 2006 kozott.
Azttalaltak, hogy barki, aki ebben az idészakban masolta volna Buffett
vasarlasait és eladasait, azaz akkor vett volna és azt, amit Buffett, ak-
kor adott volna el és azt, amit Buffett, akkor 10,75%-kal magasabb
hozamot ért volna el, mint az S&P 500 index ebben az idészakban. Ezt
ugy is szoktuk mondani, hogy 10,75%-kal verte volna meg a piacot.

A befektet6i vilagban, amikor azt mondjuk PIAC, akkor az Amerika
500 legkivalobb vallalatat magaba foglald S&P 500 indexre gondo-
lunk. A kényvben t6bb helyen, amikor piacot irok, akkor az S&P 500-
ra gondolok, mert ez az 500 amerikai cég teljes mértékben tiikrozi az
amerikai gazdasagot.

A két professzor altal vizsgalt idészakban (1976-2006) a Berkshire
portfolidja a 31 évbol 27 évben verte meg az S&P 500 indexet. Noha a
piac megverése akar a szerencsének is tulajdonithatd lenne, azonban

azt a mértéket figyelembe véve, amellyel a Berkshire portfélié meg-
verte a piacot, a szerencse kozrejatszasat igen valoszintitlenné teszi.

A Berkshire Hathaway portfélidja viszonylag kevés részvényre kon-
centralédik, altaldban az 6t legnagyobb részesedés atlagosan a port-
foli6 értékének 73%-at teszi ki. Bizonyitékaink szerint Warren Buffett,
Charles Munger és Lou Simpson — a Berkshire Hathaway triumvira-
tusai - olyan befektetési készségekkel rendelkeznek, amelyeket valé-
szintleg nem magyarazhat meg az iskolakban tanitott hatékony pia-
cok elmélete! (efficient-market hypothesis), amelyet Buffett amugy is
hiilyeségnek tart.?

Miben rejlik Buffett sikere?

Egy rendkivill népszeri stratégiaban, amely nem a véletlen mive. A
vildg legnagyobb befektetSi koziil sokan a Buffett dltal alkalmazott
stratégiat kovetik igen sikeresen, ami azt bizonyitja, hogy Buffett ted-
ridja és modszere megtanulhat6. Kovet6i kisebb, azaz par millids és
millidardos portfélidkon éves atlagban tobb mint 29-30%-o0s hozamot
érnek el. Egy kisebb portfélion (par tiz milliés vagy milliard dolla-
ros portféliéon) mindig konnyebb nagyobb hozamot elérni. Buffett is

' A hatékony piac elmélete szerint a mindenkori részvényarak tartalmazzék az osszes
rendelkezésre 4ll6, valamennyire is jelentds nyilvanos informéciot. Az Gj informaciok
megjelenésével egyidejiileg az arfolyamok is valtoznak, az ebbél levezethetd logikus
kovetkeztetés pedig az, hogy ez esetben egyetlen befektetének sem lehet elénye a tob-
biekkel szemben. Az elmélet szerint ugyanis a felcsillané lehetdségek még azel6tt ara-
zddnak be a részvénybe, hogy azt ki lehetne hasznalni. Ebbél viszont az kovetkezik,
hogy ha egy adott részvény arfolyama tiikr6zi az 6sszes rendelkezésre 4llé informéci-
6t, akkor a jovdbeli drmozgasok teljességgel megjosolhatatlanok, elére nem lathatdk.
Hogy miért? Azért, mert a piac az informacid felszinre keriilésével egyidében azokat
minden hatdsukkal egyiitt az drakban maér szerepelteti, ezért nincs olyan fogodzd,
ami a jovébeni drmozgdsok iranydra utalhatna. Amennyiben tehat a piac hatékony
mitkodését elfogadjuk, akkor szembestilni kell azzal, hogy az arvaltozasok elére nem
megjosolhatok, sokkal inkdbb véletlenszer(inek tekinthetSk.

% Forrés: Az eredeti tanulmdny itt olvashato: Imitation is the Sincerest Form of Flattery:

Warren Buffett and Berkshire Hathaway, Gerald S. Martin, American University -

Kogod School of Business, John Puthenpurackal, University of Nevada, Las Vegas

- Department of Finance, Date Written: April 15, 2008, https://papers.ssrn.com/sol3/

papers.cfm?abstract_id=806246
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1953-1993 kozott — akkor még kisebb portfélidjan — 31%-o0s hozamot
értel.

Ahogy egyre nagyobb lett a Buffett altal kezelt portf6lio, bedllt egy
éves kb. 20-21%-0s hozamra, igy 1965 és 2006 kozott, 41 éven at atlag-
ban 20,8%-o0s éves hozamot ért el, mikozben, ahogy mar emlitettem,
az S&P 500 9,7%-ot hozott.

Warren Buffett befektetési modszere csupan néhany fontos alapelvet
foglal magaba, de ha azokat nem tartod be, nem tudsz sikereket elérni
az értékalapu befektetéssel. Az ebben a kdnyvben foglaltak tehat a leg-
gazdagabb emberek egyikévé tehetnek.

Régebben mas vilag volt a befektetéseket

illetoen

A vilag jelentdsen megvaltozott mara. Kezdetben tényleg csak a leggaz-
dagabbak tudtak hozzaférni bels6 pénziigyi informécidékhoz, azonban
az internet széleskort elterjedésével ma mar mindenki hozza tud férni a
t6zsdén 1évo cégekkel kapcsolatos minden fontos pénziigyi kimutatashoz
és adathoz, igy a befektetés mara nem csak egy bizonyos kor kivéltsaga,
hanem mindenki kivaltsaga. Ezt csak kevesen tudjak. Ma egy részvény-
vasarlast mindenki el tud végezni otthonrdl, néhany kattintassal, ahhoz
hasonléan, mint amikor példaul egy konyvet vesz meg az interneten.

Az internet a teljes pénziigyi ismeret és informacio vilagat atformalta.
Azzal, hogy minden informacié elérhetévé valt mindenki szamara,
egy Ujfajta befektetési vilag épiilt ki. A 'bizalmas’ informdciék ma mar
az atlagos befekteté szamara is rendelkezésre allnak és felhasznalha-
tok. Mas kérdés, hogy ezt a kutatdmunkat ma is csak kevesen vallal-
jak, és inkabb csak hasraiitésszertien fektetnek be abba, amiben éppen
valami kiils6 hatds miatt megbiznak.

Hogyan lehet egy céggel kapcsolatos adatokbol

~aranyat csinalni”?

Ebben a konyvben Warren Buffett befektetési tedridjaval egy olyan
szemléletmodot ismerhetsz meg, amely a pénziigy vildgaban valo bol-
dogulashoz elengedhetetlen.

Ehhez egy [épésekre lebontott mddszert kapsz, amely segit elsajatitani
Buffett befektetési tedriajat és modszerét. Ezen 1épések megismerésé-
vel Buffett rendkiviil egyszerti médszere tarul eléd, amely segitségével
megtanulhatod, hogyan tudod a vagyonodat épiteni, még a turbulens
és nehéz piaci kortilmények kozott is. S6t akkor igazan!

A konyv és a hozza tartozd kiegészit6k (lasd a konyv végén) segitségével
olyan mddszertant és pénziigyi szamitdsokat ismerhetsz meg, amelye-
ket Buffett nem csak arra hasznalndl, hogy megallapitsa, melyik vélla-
latba fektessen, hanem arra is, hogy azt mikor és milyen aron érdemes
megtennie. Mert ha csak azt érted meg, hogy Buffett milyen tipusu vél-
lalatokba fektet, az nem elég. Azt is értened kell, hogy hogyan allapitja
meg, hogy milyen aron érdemes egy vallalat részvényeit megvasarolnia.

Lehet egy vallalat kitlind és rendelkezhet fantasztikus pénztermeld
képességgel, de ha tul magas arat fizetsz érte, akkor csekély megté-
riilésre szamithatsz csak. De ha meglehetGsen alacsony dron sikeriil
egy kival6 vallalatba befektetni, akkor akar azzal a csupan egy darab
befektetéssel is jelentds vagyonod épiilhet, és a Forbes cimlapjan tiin-
dokolhetsz mint sikeres befektets. Vagyonok épiiltek példaul a Co-
ca-Coléba, az Apple-be vagy a Microsoftba val6 befektetéssel, hogy
csak néhany kozismert céget emlitsek.

Buffett szeret gy gondolni magara, mint

egy vallalatelemzore és nem ugy, mint egy
értékpapir-elemzore.

A konyvbél megismerheted majd, hogy hogyan kell egy nagyszert és

egy atlagos vallalatot megkiilonboztetni egymastdl. A konyv els ré-
szében a mindségi tényezdék keriilnek fokuszba, amelybdl megérthe-
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ted, hogy Buffett hogyan ismeri fel egy vallalat hosszu tava gazdasagi
teljesitményét. Ebbdl vilagossa valik majd, hogy Buffettet csak bizo-
nyos tipusu vallalatok érdeklik, és azok is csak akkor, ha a részvényeik
ara elég alacsonyan vannak ahhoz, hogy megvasarolja azokat, és ily
moddon befektessen az adott cégbe.

Azt is megismered majd, hogy Buffett hogyan ha-
tarozza meg egy vallalat gazdasagi erejét, amely
képes egy alacsony arat a magasba ropiteni.

Az is egyértelmi(ivé valik majd, hogy Buffett zsenialitdsa bizonyos
vallalatok hosszu tavu teljesitményének a pontos megbecslésében és
az alularazott részvények kivalasztasaban rejlik. Buffett végsé soron
a tudasat hasznalja fel arra, hogy elképesztd nyereségre tegyen szert.
A kvalitativ részt Buffett altal hasznalt szamitdsok kovetik, tehét itt az
altala hasznalt szamitasok konkrét matematikai hatterérél lesz sz6. Pon-
tos Uutmutatdst kapsz ahhoz, hogy megértsd, mikor eléggé alulértékelt
egy vallalat ahhoz, hogy Buffett belevasaroljon. Az omahai orakulum
csakis akkor fekteti be a pénzét, ha az éltala szdmolt éves kamatos ka-
matozasi megtériiléshez eléggé alacsony aron vasarolhat részvényeket.
Ki fogok térni a becsiilt éves megtériilések pontos szamitdsara is.

Azt is elmondom, hogy az internet segitségével hol talalhatsz meg-
bizhat6 pénziigyi adatokat és informacidkat. Taldn ezt mér tudod, de
a biztonsag kedvéért kapsz egy listat ezekrdl a weboldalakrol. Ha a
matek nem az erésséged, akkor sem kell aggédnod, pillanatokon beliil
6nall6 pénziigyi dontéseket végezhetsz el azutan, hogy elolvasod és
begyakorlod a kényvben ismertetett elemzési 1épéseket.

Ezt a részt 10 esettanulmany koveti, amelyek koziil az egyik Buffett
legfrissebb befektetése: a Bank of America, amelybe 2020-ban 2
millidrd dollart fektetett. Ezek a részletes esettanulmdanyok segite-
nek majd a gyakorlatban is 4tlatni és gyakorlatba tltetni az addig
olvasottakat.

Ennek segitségével tobbszor is végigjarhatod a sziikséges 1épéseket,
hogy Buffett egyedi szemléletmodjat elsajatithasd. Megismerheted az
elmult 50 év legkomolyabb befektetéseit, amelyek dollarmillidrdokat
hoztak szamara.

Ha mar olvastal barmilyen Buffett-tel kapcsolatos konyvet, akkor ké-
sziilj fel, hogy ebben az oktatécsomagban egy teljesen 4j szemszogbél
ismerheted meg a mddszerét. TELJESEN 4j szempontbdl! Egy sokkal
egyszerlibb6l, mint amit innen-onnan 6sszevadaszhattal. Homlokod-
ra fogsz csapni, és meg fogsz dobbenni, és azt mondod majd magad-
nak: ,Jézusom! Ez annyira egyszer és vilagos! Hogy erre magamtdl
még nem gondoltam! Oriilet!”, és kézben hélas leszel majd magadnak,
hogy megszerezted ezt az oktatdcsomagot, és el is kezdted olvasni!

Buffett kozismerten hajlamos révid idén beliil vasarolni tobb mil-
li6 vagy millidrd dollaros értékben részvényeket, és olyan vasarlasi
ttemterveket kovetni, amelyek kivitelezése hetekig eltart. A legfris-
sebb ilyen példa a Bank of America, amely esetén 3 hét alatt vasarolt 2
milliard dollarért részvényeket, vagy Japan 5 legnagyobb cégébe vald
befektetése, amelyet 12 honap alatt épitett fel 6,5 milliard dollar érték-
ben. Az eladast szintén hasonléan kezeli.

Fontos hangsulyozni, hogy ugyan Warren Buffett befektetési technika-
ja egyszertien elsajatithato, sziikséges hozza némi jozan ész és néhany
pénziigyi adat ismerete. Konnyen megérthetd tedriat tartasz hat a ke-
zedben ezzel a konyvvel, amit annal nehezebb betartani — ugyanis nem
egyszert venni, amikor mindenki mas elad. Buffett pedig ezt teszi.

Ha sikeresen elsajatitottad majd Buffett befektetési filozofiajat, és ké-
pes leszel azt mar gyakorlatba is tltetni, akkor komoly vagyont épit-
hetsz fel, és akdr a leggazdagabb emberek egyike is lehetsz. E16 a sza-
mologéppel, az Excel tablaval, hegyezz ki egy ceruzat, és keress egy
tires papirlapot, de legféképp kezdj bele Buffett befektetési modszere-
inek megismerésébe!
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»~Madr akkor meg lehetett mondani, hogy
Warren kivételes ember.” Bill Ruane
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A befektetési torténelem soran
Warren Buffett neve messze
kiemelkedik

Tézsdei befektetéseken keresztiil 105 000 dollarnyi (30 milli6 forint)
kezdévagyonabdl tobb mint 70 millidrd dollart halmozott fel, ami pél-
da nélkili teljesitménynek szamit. A torténelemben 6 az az ember,
aki a legtobbet adomanyozott (2006-2020 kozott 37 millidrd dollart
osztott vissza vagyonabol a tdrsadalomnak, ami kb. a magyar éves
GDP 25%-a). Nemrég 2020-ban 2,9 milliard dollarral segitett fontos
jotékonysagi intézményeket, amikor is 15,9 millié darab Berkshire
Hathaway B részvényt adomanyozott ezen intézményeknek.

Ki ez az ember, aki ilyen eredményre volt képes? Ki is 6 valdjaban?
Honnan jott a vagyonépités szenvedélye, és hogyan érte el azt, hogy
nem csak meggazdagodott, de egyre nagyobb és nagyobb vagyona lett
az évek soran? Mi az 6 mddszere?

A kezdetek

Buffett az 1929-es nagy gazdasagi vilagvalsag alatt fogant, amely
valsag az apja befektetési alapjat majdnem cs6dbe vitte. Hasonléan
azokhoz a gyerekekhez, akik csaladjat a nagy gazdasagi vilagvalsag
nehéz pénziigyi helyzetbe hozta, Buffett is komolyan vette a pénzt, és
mar korai gyermekkoraban élénken érdeklédott a pénz gyarapitasaval
kapcsolatos gyakorlati lehetségek irant. Szinte minden pennyt meg-
takaritott, amihez hozzgjutott.

Kisgyermekként a kedvenc jatéka a pénzvaltas volt. Mindenhova ma-
gaval hordta a papirpénzeit. A kamatos kamatfizetéssel kapcsolatos
matematikai szamitdsok mar kiskoratdl kezdve lenytigozték. Hatéve-
sen elkezdte az elsd vallalkozasat, kolat vasarolt negyed dollaros aron
hat darabonként, és 6t dollarcentes aron egyesével eladta a tobbi turis-
tanak az iowai Okoboji tonal.
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Kivilrél fajta a “The Thousand Ways to Make 1000$” cimti konyvet
(Ezer médja annak, hogy csindlhatsz 1000 dollart — a konyv ma is
kaphat6 az Amazonon), és elkezdte megtakaritani a Washington Post
kihordasabdl és paintball tizemeltetésébdl befolyd bevételeit. Buffett
annyira elkotelezett volt a pénzszerzésben, hogy 1938-ban a nebras-
kai héségben mérfoldeket sétalt a 16versenypélyan a porral és vesztes
fogadasi szelvényekkel teli padlét kutatva a nyertes szelvények utan.
Ugyanis voltak, akik tévedésbdl a nyertes szelvényeiket is eldobtak.

Buffett az elso tozsdei befektetését 11 evesen

csinalta

A Cities Service harom részvényét vasarolta meg, és 17 éves korara,
amikor a kozépiskolai tanulmanyait befejezte, 6000 dollar vagyona
gytlt Ossze, igy nem kellett a sziileinek pénziigyi tdmogatast bizto-
sitani neki az egyetemi évei alatt. A Harvardra és a Columbia MBA
képzéseire jelentkezett, azonban a Harvard elutasitotta. A Columbia
nem. Amikor megérkezett a Columbia egyetemrdl a felvételének az
elfogadasa, még nem tudta, hogy az, ami az elkvetkezendd 3 évben
torténni fog vele, az egész életére nézve meghatarozo lesz.

Talalkozas Benjamin Grahammel, a Columbia

University professzoraval

Minden ember életében vannak olyan pillanatok, amelyek sorsfordi-
toak. Buffett szamara ez a legenddsan hires értékalapu befektet6vel,
Benjamin Grahammel, a columbiai egyetem professzoraval valo ta-
lalkozas volt.

Buffett és Graham azonnal egymasra hangolddtak, és egy olyan in-
tellektualis 6sszhang alakult ki kozottiik, amelyet a csoporttagok is
azonnal észrevettek. ,,Szikrak repkedtek” emlékszik vissza Bill Ruane,
Buffett volt osztalytarsa, a Sequina Befektetési alap volt igazgatdja.
»Mdr akkor meg lehetett mondani, hogy Buffett kivételes ember”

Mintha Graham ramutatott volna valami olyas-
mire, aminek hala, Buffett végre igazan meg-
értette, hogyan lehet Ugy befektetni, ahogyan
gyerekként almodott rola. Graham jelentette
szamara a jovot.

Miutan végzett, Buffett megpalydzott a volt tanaranal egy elemzdi al-
last a Wall Streeten. Graham nemet mondott. Buffett, aki addigra mar
jol megtanulta az értékalapu befektetés elméleti alapjait, felajanlotta,
hogy ingyen dolgozik. Graham erre azzal vélaszolt, hogy Buffett még
igy is tdlarazta a képességeit. Buffett nem adta fel, és Graham végiil
alkalmazta.

Buffett Benjamin Grahamnél dolgozott egészen 1956-ig, amikor Gra-
ham nyugdijba vonult. Ezutdn gyézo6tt a honvagy, Buffett hazament
Nebraska dllamba, Omahadba. Itt egy Grahaméhez hasonl6 partner-
ship céget hozott 1étre.

Minden lehetséges forrasbol, ismer6soktdl és befektetési kluboktol
igyekezett pénzt szerezni. Eladdsokat tartott, még a szomszédjait is
megkérdezte, hogy adnanak-e neki a befektetéseihez kélcsont. Buffett
végil 8 embert gy6zott meg arrol, hogy érdemes Gsszesen 105 000
dollart bizni ra.

Igy sziiletett meg a Buffett Partnership a kélcsondkbdl és Buffett sa-
jat t6kéjébol. Tehat Buffett is nulldrdl kezdte. A kovetkezd 13 évben
a tarsasag 31%-os atlagos éves megtériilést hozott, mint egy kamatos
kamat gépezet. Ez azt jelenti, hogy 2,3 évente duplazta meg a befek-
tetett Osszeget, azaz 13 év alatt Osszesen 5,6-szor duplézta meg. Ez a
kivételes teljesitmény azt jelenti, hogy a 105 000 dollarbdl 3,51 millié
dolldr lett a 13. év végére.
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Warren Buffett befektet6i hirneve nét. Egyre jobban élvezte a vagyo-
népitést, és kész volt egyre nagyobb portfoliot kezelni. A potencialis
befektet6knek a tarsasag kinyomtatott pénziigyi kimutatésaival biisz-
kélkedett, hogy megmutassa, mennyire jol teljesitenek a befektetések
a befekteték szdmdra. Es ez igy is volt.

Buffett a sajat pénzét 100%-ban az alapban tartotta. Mindig azt mond-
ta: amit maga f6zott, azt meg is eszi. Soha nem hasznalta olyanra a
befektet6k pénzét, amire a sajatjat nem hasznalta volna.

1969-re azonban Buffett észrevette, hogy a 60-as évek utolsé éveiben
uralkodé szarnyalé bikapiac miatt® a tézsde tdldrazotta valt.* Azt
is észrevette, hogy az addig olyan jol mikodo értékalapu befektetd
modszert egyre nehezebben lehetett alkalmazni a kialakulé piaci vi-
szonyok kozott.

Ezt megfigyelve egy rendhagy6 dontésre jutott. Tajékoztatta a befek-
tet6it, hogy a tularazott piac miatt nem fogja tudni a korabbi kivalo
eredményeket hozni, és ahelyett, hogy egy masik befektetési stratégiat
alkalmazna, amely varhatdéan joval szerényebb eredményt hozott vol-
na, Buffett gy dontétt, hogy megsziinteti a Buffett Partnershipet, és
visszafizeti a befektet6knek a mar jelentGsen megfialtatott pénziiket.

Ekkor a befektet6knek két lehetGséget ajanlott fel. Visszakérhették a
pénziiket, vagy donthettek tgy, hogy a pénziiket Buffett egy, mar a
Buffett Partnership éltal birtokolt véllalat részvényeibe rakjak. Ez a bi-
zonyos vallalat, amelyben a tarsasagnak mar jelentds részesedése volt,
a t6zsdén kereskedett textilgyar, a Berkshire Hathaway volt; ugyanis a
Buffett Partnership 1967-ben tobbségi részesedést szerzett a Berkshire
Hathaway-ben. Amint Buffett megszerezte a vallalat feletti kontrolt,
azaz 51%-os tulajdonos volt, a Berkshire Hathaway t6kéjét egy bizto-
sitétarsasagba fektette.

* bikapiac — amikor az drfolyamok emelkednek

* Akkor mondjuk, hogy a t6zsde tuldrazott, amikor jelents drfolyamemelkedésnek ko-
szonhetGen a t6zsdén 1évo véllalatok értékét nem tikrézik mér az rfolyamok, mert
a részvények dra sokkal magasabb, mint a véllalatok belsé értékének egy részvényre
esd dra.

Hadd szakitsam meg itt Buffett torténetét egy

pillanatra

Aki akkor, 1967-ben, a 10 000 dollarjat nem visszakérte, hanem Berk-
shire Hathaway részvényekbe fektette, és azota is ott hagyta, annak
mara tobb mint 500 milli6 dollarja van. Ez a tobb mint 50 éves befek-
tetés eredménye. Elképesztd! Ez igazolja Buffett kivalo teljesitményét.
Szinte hihetetlen. De ne legyen ez nélad az a pont, amikor leteszed
ezt a konyvet, becsukod, és aztan soha tobbet nem nyitod ki, mert
azt gondolod, hogy ez szamodra elérhetetlen. Gondolj bele! Ha csak
fele olyan jol sikeriil, mint Buffettnek, akkor is megéri! De, ha negyed
olyan jol, akkor is... Pokolba hat a kishitliséggel, még akkor is, ha ez
neked igy els6 hallasra székbe dongol6 és felfoghatatlan. 10 000 dol-
larbol 500 millié dollar. Most leforditom ezt neked éves hozamra, és
maris nem fogod annyira lehetetlennek tartani!

10 000 dollart 50 000-szeresére kell névelni ahhoz, hogy 500 milli6 le-
gyen. Ha 50 év alatt teszed ezt meg, akkor az 50 000-nek az 6tvenedik
gyokét kell venned, hogy megkapd az éves hozamot, ami nem mds,
mint 24%. Na ugye, hogy életszerti ez?

Fentebb emlitettem, hogy Buffett 31%-ot ért el a Buffett Partnership
éveiben. Amikor ezt olvastad, akkor simdn atsiklottal a 31% felett, és
nem gondoltal bele, hogy mennyibdl lesz mennyi. Halkan megjegy-
zem, hogy nem csak Buffett volt erre képes. Példaul Peter Lynch is
amig a Fidelity Magellan portfoliomenedzsere volt, 13 éven at éves at-
lagban 29%-o0s hozamot ért el. De ugyanilyen hozamokat ért el Char-
lie Munger és Bill Ruane is - Buffett volt egyetemi tarsa, a Sequoia Be-
fektetési alap alapitdja, tovabbd Mohnish Pabrai, és hogy a fiatalabbak
koziil is emlitsek néhanyat, Bill Ackman, Guy Spier, Li Lu, igaz nekik
még nincs 50 éves befektet6i multjuk, csak 15-30 éves. Egyben kozo-
sek. Mindannyian a Buffett és Charlie Munger altal alkalmazott foku-
szalt értékalapu befektetést hasznaljak befektetéseikben. Ahol hosszu
tavon ilyen hozamokkal talalkozol, ott a hattérben mindig Buffett ted-
rigjat fogod megtalalni.
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Huh! Tehat, akkor most mér latod, hogy ez lehetséges. Ha 6k meg tud-
tak tanulni, te miért ne tudnad? Ezen intermezzo utan térjiink vissza
Buffett torténetére.

Buffett elso latasra beleszeretett a

biztositotarsasagokba

Buffettnek két célja volt azzal, hogy a Berkshire Hathaway t6kéjébdl
biztositotarsasagot vett. Egyrészt Buffett tudta, hogy a biztositotarsa-
sagoknak kotelezden tartalékot kell képezniiik, amely a biztositasi di-
jak egy részébdl tevédik dssze. Ezt a biztositotarsasagoknak kotelezd
befektetni. A legtobb biztositdtarsasag allamkoétvénybe vagy altaluk
alacsony kockazatinak itélt befektetésekbe teszi ezt a pénzt, amit an-
golul float-nak hivunk. A float tehat a biztositocégek altal kapott biz-
tositasi dijak egy része, amelyeket a biztositotarsasag a karesemények
kifizetésére tesz félre. (Megjegyzés: Amint tapasztalod talan te is, a
legtobb biztositotarsasag kozel sem tudja olyan hozammal befektetni
a floatot, mint amilyennel Buffett tette.)

A masik ok, amiért Buffettnek tetszett a biztositotarsasagok vétele az
az volt, hogy jobban megérte cégben felhalmozni a hozamot, mint ma-
ganvagyonban, mert abban az id6ben a személyi jovedelemadé sokkal
magasabb volt Amerikdban, mint a tarsasagi ad6. Buffett tobb bizto-
sitdcéget vasarolt hat az évek soran. A biztositocégek miatt ki tudta
hasznalni a jéval alacsonyabb tarsasagi adét, aminek koszonhetSen
50 év alatt jelentds tobblettékét tudott befektetni és kamatoztatni. A
biztositotarsasagokkal ezen kiviil késleltetett adofizetést tudott elérni,
hiszen amig a t6ke be van fektetve, és nincs realizalva nyereség, addig
nem kell adét fizetni ra, igy a vagyonépités hatékonyabb és gyorsabb
tudott lenni. A Berkshire a biztositotarsasagok float-javal képes volt
a nyereségét és eszkozeit akadalyok nélkiil folyamatosan gyarapitani.

A kimagasld teljesitményének koszonhetden

a Berkshire sajat tékéje (book value) az utébbi
otven évben atlagosan 20%-ot nétt évente, egy
részvényre esd sajat tékéje pedig 19 dollarral
260 000 dollar folé nott. A részvény ara a kezdeti
13 dollarél 340 000 dollarra folot is jart mar.

Ezt a teljesitményt tehdt a kiemelkedd befektetdi készségének ko-
szonheti, amelyhez a biztositotarsasagokat befektetési hajtders-
ként hasznalta. Buffett igy nem csak a vildg leggazdagabb embere
lett, hanem a valaha volt legjobb befektetd is és a vilag legnagyobb
filantrépja.

Tanulsagok

1. Buffett a Buffett Partnershipet kolcsonokbdl és a sajat meglévé
pénzébdl kezdte el. Tehat Buffett is nullardl kezdte.

2. Buffett a sajat pénzét 100%-ban az alapban tartotta. Mindig azt
mondta: amit maga f6z6tt, azt meg is eszi.

3. Fokuszalt értékalapu befektetéssel, vagyis amikor kevés, de ki-
valo cégkbe fektetiink (3-5-10, 10-nél nem t6bb), megfelelden
alacsony dron, akkor az hosszt évek alatt vagyonnd vélik. Ezért
a befektetést hosszu tdvra érdemes tervezni, nem 2-3 évre. A va-
gyon felépitéséhez nem elég 2-3 év, ezért nem érdemes a rovidla-
tok taborahoz tartozni.

4. Kis pénzzel, 5000 dollarral is millidkat érhetiink el az életiink vé-
gére, ha évi 15%-o0s kamatra tudjuk befektetni.
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Alkér Orsolya

Alkér Orsolya csaladi és gyerekpénziigyi tanacsadd, a Maganpénziigyi
Akadémia alapit6ja. Orsolya kiildetése, hogy a mai modern vilagunkban
mind a sziiléket, mind a gyerekeket segitse abban, hogy pénziigyileg sike-
resesek legyenek. Hirlevelét tobb mint 50 ezer ember olvassa.

Konyv

Az els6 milli6 - garantéltan m(ik6d6 pénziigyi nevelési modszerek sziil6k-
nek cimt publikacidja 2009-ben jelent meg magyarul.

A Te is lehetsz milliomos - pénziigyi sikeralapozé tinédzsereknek
cimd konyv + ajandék hanganyag 2012-ben jelent meg. 2013-ban
jelent meg a Tézsde Habbal kényv + CD oktatécsomag, amely a
tézsdézni vagyoknak tartalmaz nélkilozhetetlen informaciokat.

Lap

Alkér Orsolya sajét lapot vezetett 10 évig, melynek cime: Eletreval6
Gyerek magazin. Rendszeres kutatasokkal, szakmai cikkekkel és ta-
nulmanyok publikalasaval jarul hozza a pénziigyileg sikeres életrevald
gyerekek neveléséhez, a sziilok felkészitéséhez.

Konferenciak

Orsolya az elmult 10 évben 13 izben rendezett konferenciat, ame-
lyeken kozel 8000 ember vett részt, és amelyeken 6 maga is el6adott
altalanos pénziigyek és gyerekpénziigyek témaban. A 2010. szeptem-
beri konferencia volt az elsé magyarorszagi Gyerekpénziigyek kon-
ferencia, és 2011. december 10-én pedig Magyarorszag els6 csaladi
és gyerekpénziigyi konferencidja, amelyet azdta mar 10 kovetett. A
konferencidkon t6bb pénziigyekben jartas meghivott szakembert mu-
tatott be, koztiik Szalay-Berzeviczy Attilat, aki 4 évig volt a Budapesti
Ertéktdzsde vezetSje. Az utobbi években minden évben megrendezés-
re keriil a Vagyonteremt6 Szuperkonferencia.

Tarsasjaték
2010 Gszén jelentette meg Magyarorszagon az azonnal nagy sikert aratott Az els6
millié gyerekpénziigyi oktato tarsasjatékot, amelyhez oktatdvideok is késziiltek.

Tanfolyamok

2011-ben a gyerekek és a felnéttek pénziigyi képzése érdekében elinditot-
ta a Richfort gyerekpénziigyi taborokat 12-23 éveseknek, a Csaladi Pénz-
igyi Szeminariumokat, Tézsdei Alaptaborokat és Online tézsdeklubokat,
valamit otletgazddja és alkotdtarsa volt a Tézsde Start tézsdei oktatdcso-
magnak. 2013-ban megrendezte az elsé Ingatlan BIZNISZ szeminariu-
mot. 2016-ban elinditotta az Ertékalapt Befektetés a’la Warren Buffett
szeminariumokat, 2018-ban pedig a Vagyonteremt6 Tudasbankot.

Ertékalapu Befektetés a“la Warren Buffett

szeminariumok

Orsolya maga is Warren Buffett tanitasat kovetve épiti sajat portfolidjat. Ezen
tudasanyag atadasara egy szemindriumsorozatba kezdett 2017-t6l, amely sze-
minariumok: Ertékalapti Befektetés a la Warren Buffett ALAP szemindrium,
Ertékalapti Befektetés a ‘la Warren Buffett HALADO szemindrium, Warren
Buffett Valség Startégidja, Warren Buffett TEORIAJA szemindrium.

www.maganpenzugyiakademia.hu

A koényv barmilyen formdban torténé masoldsa, sokszorositdsa, illetve adatfeldolgozo rendszerben
torténd tarolsa a kiado el6zetes irdsbeli hozzdjéruldsa nélkiil tilos! Az itt kozzétett informéciok
kizardlag az olvaso személyes hasznélatdra késziiltek. Jelen mu, vagy egyes részeinek felhasznalasa
mas kiadvanyokban, tanfolyamokon, eléaddsokon, hangoskényvben, illetve barmilyen internetes

kozlésben kizarolag a kiado el6zetes irdsbeli engedélyével lehetséges. A konyv promécids vagy okta- 501

tasi célokra vald felhaszndlasra is megvasarolhato, a részletekrél érdeklédjon a kiadonal.



Csupan a magyar haztartasok legvagyonosabb egytizedének vannak befek-
tetései. Ez azt jelenti, hogy gyakorlatilag minden k&tvény-, részvény- és val-
lalkozasi osztalék a haztartasok leggazdagabb egytizedéhez keril — deril a
Magyar Nemzeti Bank és KSH friss vagyonfelmérésébdl. Sokkold. De vajon
azért vannak befektetéseik, mert 6k a legvagyonosabbak, vagy azért 6k a
legvagyonosabbak, mert befektetéseik vannak? A tapasztalatok azt mutat-
jak, ez utdbbi. Egyetlen szokas kiilonboztet meg egy atlagos és egy vagyonos
embert. Hogy mi ez?

A konyvbdl és a konyvhoz hozza tartozd 3 modell portfolidbdl (online elérhetd)
megismerheted azt a szemléletet és azokat az egyszer(i szabalyokat, melyek el-
vezetnek a gazdagsagig. Aki ezeket az alapelveket betartja, az torvényszerlien
vagyont fog épiteni. A kérdés csak az, mekkorat? A konyv az alapoktdl kezdve
mutatja be, hogyan kezdhet el befektetni, aki képes rendszeresen félretenni
valamennyi pénzt és el6szor maganak fizetni. Meg fogod érteni, mi a kilonb-
ség a befektetGi és a spekulans szemlélet kozott — utdbbi a felelds azért, hogy
tizezrek veszitették el a pénziiket, mert flit-fat igértek nekik.

Alkér Orsolya a Maganpénzlgyi Akadémia alapitdja, értékalapu befektets,
csaladi és gyerekpénziigyi tanacsadd, szamos pénziigyi oktatdanyag szerz6-
je, szakmai cikkek szerzdje, a média altal szivesen megszodlaltatott szakértd.
2013-ban mikrovallalati kategoriaban a pénziigyi, oktatoi és nevel6i munka-
jaért Budapest Vallalkozasa 2013 szakmai dijjal ismerték el.

VAGYONTEREMTO
TUDASBANK

A Vagyonteremté Tudasbankban 1év6
tudasanyag ara 6sszesen:

tobb mint 3 millié Ft

40+ lecke + 18 egyéb anyag + 68 vallalatértékelés

elemzés, ingatlanbefektetés webinariumok, stb. jelenleg tehat tdbb mint 3
millié forint értékd tudasanyag 12 szakért6tél, ami folyamatosan bévil, plusz
egy zart férum pénzigyi és befektetési alapismeretekkel, elemzésekkel,
értékes vallalatértékelésekkel, befektetési otletekkel, ahol kérdezhetsz.

A Vagyonteremté Tudasbank a leggyorsabb, legolcsobb és legkényelme-
sebb mddja annak, hogy megtanuld, hogyan épits vagyont és legyél gazdag.
A prébatagsag ara semmi ahhoz képest, amennyi tudast csupan egy 6ra alatt
magadéva tehetsz.

Nincs idéd, tudom... Nem tudsz utananézni befektetéseknek és nem is
tudod, hogyan kell megtalélni a jé befektetéseket. Na ez az, amit mi megcsi-
nalunk helyetted. Magyarorszagon ez az egyetlen ilyen hely, ahol ilyen isme-
reteket szerezhetsz.

Széval délj hatra, és csatlakozz mal

FONTOS! A Tudastar folyamatosan béviil! Es akkor ez még csak a Tudastar, de

ott van még a tobbi...

Tovabbi informaciok:
https://vagyonteremtes.maganpenzugyiakademia.hu/funnel/vt-proba/product/


https://vagyonteremtes.maganpenzugyiakademia.hu/funnel/vt-proba/product/

Warren Buffett a vilag egyik legnagyobb befektet6-
je, akinek modszerét sikerei ellenére csak kevesen
ismerik és kdvetik Magyarorszagon Ezért hoztam el
a magyar embereknek is Buffett 10 olyan befekteté-
si esettanulmanyat, amelyek a legsikeresebb befek-
tetései kozé tartoznak, és amelyeken keresztul az
Olvasé megértheti a ,buffetti” gondolkodasmaodot.
Ezzel olyan szemléletet és latdsmodot kap a
kezébe, amely a jol bevalt vagyonépités modszere,
ezt barki meg tudja érteni.”

Alkér Orsolya

,Mi mindossze néhany kitind vallalatra
fokuszalunk. Mi fokuszalt stratégiat
alkalmazo befektetdk vagyunk!*

Warren Buffett

A szerz6, Alkér Orsolya a Maganpénzugyi Akadémia alapitdja, értékala-

pu befektetd, csaladi és gyerekpénziigyi tanacsado, szamos pénzigyi

oktatéanyag és szakmai cikkek szerzéje, a média altal szivesen

megszolaltatott szakértd. 2013-ban a pénzigyi oktatdi és neveldi

munkajat mikrovallalati kategoéridban Budapest Vallalkozasa 2013
szakmai dijjal ismerték el.
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