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Ki az az Alkeér Orsolya, és miért
hallgassak ra?

Alkér Orsolya, a Maganpénziigyi Akadémia megalapitéja, f6-

///////

ligyi tanacsado.

Az altala alapitott Maganpénziigyi Akadémia kiildetése: ko-
zérthet6vé tenni a pénziigyeket, ezzel tobb 10 ezer ember el6tt
megnyitni a vagyonteremtés utjat.

Orsolya szamos pénziigyi ok-
tatdanyag, szakmai cikkek
szerzdje, a média altal szivesen
megszolaltatott szakértd. Szak-
mai munkdjat a gyermekek és
felnéttek pénziigyi oktatasa és
a tudatos nevelés terén a VOSZ
(Vallalkozok Orszagos Szovet-
sége) és az ERSTE Bank Hun-
gary altal létrehozott szakmai
zstiri kimagaslonak itélte meg,
amely elismeréseképpen — Budapest vallalkozasa 2013 - dij-
jal tiintették ki mikrovallalati kategériaban. A megye vallal-
kozasa szakmai dijat a Vallalkozok Orszagos Szovetsége és az
ERSTE Bank Hungary kozdsen hozta létre, amelyek a neves Pri-
ma Primissima dijak mellett a helyi regionalis Prima dijkiosztd
géalan keriilnek kiosztdsra minden megyében.
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~Evekkel ezeldtt, megismerkedésiink kezdetén nem tudtam
eldonteni, hogy Orsolya pénziigyi ismeretekkel kapcsola-
tos oktatdsi tevékenységét csupdn sajdat anyagi helyzetének
gyarapoddsa érdekében teszi, vagy valami mds cél is ve-
zérli? Nem kellett hosszii idének eltelnie ahhoz, hogy radjoj-
jek: Alkér Orsolya egy igen komoly kiildetéstudattal szer-
vez képzéseket, ir konyveket és folyamatosan szerkeszti dt
anyagait a legfrissebben megszerzett tapasztalatai alapjdn.

Orsolya szamomra azon kevés magyar szakember kozé tar-
tozik, aki Magyarorszdgot is éppugy a lehetdségek orsza-
ganak tekinti, mint bdrmely mds nyugat-eurdpai orszdgot,
aki szamdra nincs lehetetlen, csak hidnyos tudds, vagy épp
nem elégséges informdcios hdttér. Szeretem lelkesedését és
szemléletmddjat, melyet mindenki megtapasztalhat, mikor
ellatogat egy konferencidjara, vagy épp kézbe vesz egy dlta-
la megjelentetett kiadvdnyt. Neve az évek sordn intézmény-
nyé vdlt azon magyar csalddok szdmdra, akikben megvan
az érdeklédés és készség, hogy egy magasabb szintre emel-
jék a pénzzel valo kapcsolatukat.”

Lorant Gergé
A TV2 korabbi marketing- és PR-igazgatoja,
a The Guidency reklamiigynokség tulajdonosa

alapui hitelt vettem fel, amikor kiiszkodtem a céges és a sze-
mélyes pénz szétvdlasztdasaval, amikor a gyerekeinket pénz-
iigyre probaltuk tanitani... Nagyon kellett Magyarorszagnak
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végre egy Alkér Orsi, aki nem csak kiildetésszertien terjeszti
a pénziigyi alapmiiveltséget, de teszi ezt példaértékii, hiteles
marketinggel is.”

Wolf Gabor
Marketing Commando

FelelGsség kizdrdsa

Ez a konyv kizdrdlag a szerzé ismereteit és gondolkoddsmodjdt tiikrozi, és ki-
zdrolag oktatdsi célokat szolgdl. Az itt leirtak nem tekintenddk ajdnlatnak, ké-
résnek vagy ajanldsnak barmilyen befektetés vagy értékpapir vdsdrldsara vagy
eladdsdra vonatkozéan, illetve esetenként nem a felhaszndlok dltal kovetendo
befektetési stratégidt mutatja be. A megjelend tartalom a készit§ sajét vélemé-
nyét tiikrozi, amit megbizhaténak vélt forrdsbol szdrmazo informdciok alapjdn
alakitott ki, tobbek kozott a Berkshire Hathaway kozgytiléseibdl és éves jelentése-
ibdl, a bibliogrdfidban taldlhato kinyvekbdl, ahol pedig ez helyénvald és lehetsé-
ges, ott a készitd igyekezett referencidt is adni az informdcidit illetGen.
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FONTOS! EZT OLVASD EL ELOSZOR!

Kedves Baratom!
Ennek a konyvnek a megvasarlasa talan életed legjobb dontése.

Eloljaréban, akik nem tudjak, mit takarhat az, hogy 100 Hely-
r6l Fizetés és osztalékportfolio-épités, roviden elmondom,
hogy sok kivalé cég van a vilagon, mint példaul a Coca-Cola,
az Apple, a Microsoft, stb. (de emlithettem volna az OTP-t
vagy a Richter Gedeon gyogyszergyarat is) csak, hogy néhany,
mindenki altal jol ismert céget emlitsek, amely cégek a nyere-
ségiikbdl a tulajdonosaiknak pénzt, azaz osztalékot fizetnek
altalaban minden negyedévben.' Ezekben a cégekben barki
lehet tulajdonos, igy Te is.

Tehat, ha tulajdonrészt vasarolsz ezekben a cégekben, vagy-
is — ahogy kozismerten mondani szoktuk - részvényt veszel,
akkor ezek a cégek rendszeresen, tobbnyire negyedévenként
pénzt utalnak a szamladra. Jol hangzik?

Minél tobbfajta ilyen cégnek a részvényét birtoklod, annal
tobb helyrdl kapsz fizetést. Ezért lett ennek a konyvnek a cime:
100 Helyrél Fizetés. Tudom, hogy most felmeriilhet benned
a kérdés, hogy érdemes-e egyaltalan szazféle cég részvényeit
tartani a portféliddban, azaz egyaltalan hany cég részvényébol
alljon egy részvényportfolié idedlisan? Jogos és okos kérdés!

! Az osztalékfizetés torténhet negyedévenként, félévenként, de évenként is. S6t eléfordulnak
egyszeri osztalékfizetések is (special dividend).
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S6t, kritikusan fontos kérdés ez, amelyet késébb fogunk tar-
gyalni. Az, hogy valdjaban 6sszesen hany cég részvényét ér-
demes optimalis esetben birtokolni, az egy nagyon alapvetd
kérdés. Ez egyrészt a pénziigyi céljaidtdl is fiigg; de a lényeg,
hogy ezt a kérdést is tisztazzuk ebben a konyvben.

Valojaban az erre a kérdésre adott valasz az egyik legnagyobb
titka a folyamatosan egyre névekvo, pénzt hozo portfélionak,
amelyet csak kevesen tudnak, és amelyre csak kevesen fordi-
tanak elegendé figyelmet. Nagyjabol semmi figyelmet nem
szoktak erre forditani az amatdr befektet6k, de még a kozép-
halad¢ befektetok sem!

Pedig ezen all vagy bukik, hogy milyen iitemben gyarapodik
a megtakaritott és befektetett pénzed, és mennyi lesz a portfo-
liéd értéke, azaz a vagyonod 10, 20 vagy 30 év elteltével.

Igenis nagyon fontos, hogy egy portfélidban hany eszkoz
szerepel, azoknak milyen nyereségtermel6é képessége van,
és milyen aranyban szerepelnek az egyes eszkozok. Ezt is
targyaljuk a késébbiekben, és konkrét példan lathatod majd
ennek a mitkodését.

De addig is egy gyors példa!
Gondold el! Lehet, hogy van egy részvény, amely 30%-ot hoz

évente, de csak 100 000 forintot fektettél be ebbe a részvénybe.
Ez a 100 000 forint 2,4 évente duplazédik meg.? Ugyanakkor,

2 A 72-es szaballyal konnyen kiszamolhato, amelyet késdbb mutatok be. A 72-es 6kolszabaly
szerint a 72-t ha elosztjuk az éves hozammal (jelen példdban 30-cal), megkapjuk, hany évente
duplazédik meg a pénziink. 72/30=2,4
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ha beletettél 10 millié forintot egy olyan részvénybe, amely
3%-ot hoz csak egy évben, akkor ez a része a portfoliodnak
csak 24 év mulva fog megduplazédni. A 100 000 forintod 24 év
alatt 10-szer duplazodik meg, azaz 100 000*2'° = 102,4 milli6
forint lesz, mig a 10 millié forintod csak 20 millié. Pedig az
egyik részvénybe 100-szor tobbet tettél, mint a masikba. Ezért
nagyon fontos a tékeallokacid, és nem ,hasperkabéra” vasa-
rolni az egyik vagy masik részvénybdl. Ahhoz, hogy jol oszd
szét a tokédet, azaz jol allokalj, ahhoz néhany dolgot figyelem-
be kell venni. Az egyik, hogy ismerni kell egy cég nyereségter-
mel6 képességét, és megfelelé aron kell megvenni.

Ha te igy érzed ezen sorok olvasasa kozben, hogy mar belees-
tél ebbe a hibaba, akkor ne busulj, hiszen itt van ez a kényv a
kezedben, és ebbdl megérted most mar, hogyan kell atstlyoz-
nod a részvényeidet vagy eszkozeidet ezen fontos szempontok
alapjan. Nem véletleniil irtam mar r6gton az elején, hogy le-
het, hogy ez a konyv lesz életed legjobb befektetése.

Ha te azok kozé tartozol, kedves Olvasd, aki még nem kezd-
te el a befektetést, akkor ezzel a konyvvel megvan az esélyed,
hogy okosan fogod mar a kezdetektdl csindlni, és nem esel a
legtobb ember hibdjaba!

A kényelmes és halad6 osztalékfokusza befektetési moédszer
Létezik ilyen? — Meriilhet fel benned a kérdés. Megfigyeltem,

hogy sokan azt hiszik, hogy az osztalékportfolio épitése ké-
nyelmes és néhany alapismeret megszerzése vagy valakinek a
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portfélidjanak a lemasoldsa elegendé ahhoz, hogy pénzaram
induljon meg a szdmldjukra. Semmi nem allhatna tavolabb az
igazsagtdl, mint ez az elgondolas. Ahogy haladsz a konyvvel
fejezetrdl fejezetre bontakozik majd ki a szemed el6tt, amit
feltétleniil tudnod kell arrél, hogy kinek érdemes egyaltaldn
osztalékportfolidt épiteni, és hogyan érdemes azt tenni. Any-
nyit elére elarulok, hogy lehet, hogy sok mindent most még
masképpen gondolsz, mint ahogy az a valésagban miikodik.

Ha te mar elkezdtél befektetni, és netalan éppen osztalékport-
toliot épitesz, de nincsenek jo tapasztalataid, mert portféliod
minden évben az S&P500° alatt teljesit, rdadasul néhany cég a
portféliddban még csokkentette vagy megsziintette az oszta-
lékat az elmult iddszakban, akkor a legjobb konyvet olvasod.
Ebben a konyvben leirtakbdl teljesen vilagos lesz szamodra,
hogy hol koveted el a hibat.

Tobb esetben tapasztalatam, hogy vannak, akik ugy képze-
lik el egy osztalékfokuszu portfolid épitését, hogy 40-50 vagy
még tobb cég részvényébdl 1-1 részvényt vesznek, hasonloan,
mint amikor egy rovargyljteményt épit valaki. Azt szoktak
mondani, hogy ezt azért teszik, hogy diverzifikaljanak.

Azonban a pénz befektetése nem ilyen sablonok alapjan mu-
kodik, feltéve, ha az a célod pénzed befektetésével, hogy pénzt
csinalj, és lehet6leg minél tobbet; szdval optimalisan a legtob-
bet hozza a befektetésed.

* Az S&P500 Amerikai legkivalobb 500 véllalatat magaba foglalé részvénykosar, amely telje-
sitményéhez szoktak mérni az egyéni portfoliok teljesitményét. A S&P500-rdl késébb még
sok sz6 esik.
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Példaul egy portfolié allhat csupan 3 cégbdl, mondjuk 10 da-
rab Apple részvénybdl, 10 darab Coca-Cola részvénybdl és 10
darab Microsoft részvénybdl, abban az esetben, ha mind a ha-
rom cég kivalé nyereségtermeld képességgel rendelkezik (je-
len esetben ez igaz) és megfelel aron tudom éket megvenni.
Az ar nem mindegy! Mert ,, Az dr, amit fizetek és az érték, amit
kapok.” - ahogy Warren Buffett mondja. Amikor ezt a konyvet
irom mind a 3 részvény tulértékelt.

Azt is megfigyeltem, hogy sokan, akik részvényeket vesznek, a
cég nevén kiviil nem sokat tudnak a cégrdl, és rendszerint fogal-
munk sincs, mennyi a cég bevétele, nyeresége és nyereségterme-
16-képessége. Pedig ez elengedhetetlen ahhoz, hogy okosan épit-
siik a portfdlionkat, hiszen nem akarunk olyan cégbe fektetni,
amely nem tud profitot termelni, ugyanis a cégek az osztalékot
a profitjukbdl osztjak. Ezért ismerniink kell ezeket a fontosabb
pénziigyi adatokat, ugyanis pénzed a befeketésedbdl csak ak-
kor lesz, ha a cég nyereséget termel. A nyereség nem hazudik.
Ellenben a tippekre valo befektetés sokszor rosszul siil el. Ebbél
a konyvbdl mindent megtudhatsz, ami az okos osztalékfokuszu
befektetéshez sziikséges. Nem olyan bonyolult, igy olvass tovabb!

Meglatod, ezen konyv elolvasasa utan pontosan tudni és érte-
ni fogod, hogy miként tudod biztositani magad és a csalddod
szamara, hogy olyan életed legyen, és kés6bb olyan nyugdijad,
amely zavartalan nyugalmat ad majd neked, biztositja a pénz-
ligyi szabadsagot, és igy tényleg szabadon tudod majd felhasz-
nalni és kiteljesiteni Isten adta tehetségedet és képességeidet,
legyél akar vallalkozd, tigyvéd, orvos, mérnok, kézgazdasz,
tanar, miivész vagy villamosvezetd.
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Mohnish Pabrai, indiai sziiletésti amerikai szuperbefektetd
egyik videojaban mesélte, hogy van egy onkoldgus baratja,
akinek dollar milliéi vannak, ami egyre csak gyarapszik, és
siman ugy tudna élni bel6le, mint Marci Hevesen, de imadja a
szakmajat, és ezért pontosan ugyanugy dolgozik, mint azok az
orvosok, akiknek egy fillér megtakaritasuk sincsen.

Ha belegondolunk, az ilyen élethelyzetben szabad az ember
igazan, mert nincs rakényszeriilve arra, hogy olyan dontéseket
kelljen hoznia, amely nem etikus, vagy olyan kompromisszu-
mokba kellejen belemennie munkaja és élete soran, amelyek
negativ hatassal vannak az életére ,,csak azért”, mert sziiksége
van a munkahelyén kapott havi fizetésére a megélhetéshez.

A szabadsag és fiiggetlenség ahitozasa mindig napirenden volt
nekiink, magyaroknak; azonban a torténelmi mult kimosta
kultarankbdl azt, hogy komolyan vegyiik a pénz kérdését,
hogy el merjiik képzelni, hogy igenis lehet vagyont épiteni,
hogy az nem csak egy bizonyos népréteg, az elit kivaltsaga.

Mivel nincsenek meg az alapvetd pénziigyi ismereteink, ezért
nem is vessziik komolyan azok megszerzését, ezért féliink on-
allé befektetési dontéseket hozni, mert azt hissziik, nem tud-
juk. Igy aztdn sokszor érezziik azt, hogy masoktdl fiiggiink.
Valéban. Ezzel a hozzaallassal tényleg csak fiiggeni lehet vala-
kit6l vagy valamit6l, munkahelytdl, piactol, alkalmazottaktdl,
kormanytdl, stb.
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Ez az altalanos magyar életérzés. Ez az, amirdl allanddan
megy a panaszkodas. De vajon kotelezd elfogadni az ezzel a
fiiggbséggel jard korlatokat?

Persze, hogy nem!

Sose felejtsd el a pénziigyi szabadsag elsé szamu torvényét.
Az, aki megszerzi a TUDAST, csak az lesz szabad és fiiggetlen.
Ezért ez aranyszabaly: az els6 1épés a tudas megszerzése.

Az, aki megszerzi ezt a tudast, az elkezdhet vagyont épiteni.
Ezen tudas tanitasaval tudtuk elérni, hogy oktatasunkkal az
elmult egy-két évben tobb mint 7,4 milliard forint vagyonno-
vekedést értlink el tigyfeleinknél. (Ez 700 tigyfelet tekintve at-
lagban 10,57 milli6 forint vagyonnovekedés, de természetesen
a befektetési 0sszegtdl fliggden vannak, akik 15-20-30 millio
forint vagyonnovekedést értek el, és vannak, akik 500 000 fo-
rintot. A Vagyonteremt6 Tuddsbankban ma mar kozel 1300
tigyfél tanulja a befektetés alapelveit és 1ép fokozatosan az okos
befektetdk utjara.

Ok mér tudjak, melyek a legfontosabb alapok; tudjik, hogyan
érdemes osztalékot fizet6 részvényeket valogatni a portfolioba.

Még mielott belevagsz a tovabbi ismeretek megszerzésébe,
tisztaznunk kell, hogy:

EZ A KONYV NEM KINALJA A GYORS MEGGAZDAGO-
DAS RECEPTJET!
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Ha azt gondolod, hogy te azok kozé akarsz tartozni, akik tren-
dekbe vald befektetéssel egy éjszaka alatt meggazdagodnak,
és elhiszed, hogy ezt lehet, és ez hosszt tavon fenn is tarthatd,
akkor ez a konyv nem neked vald.

AKKOR VALO NEKED EZ A KONYV, HA HOSSZU TA-
VON AKARSZ GONDOLKODNI

A befektetés, legyen az barmilyen, hosszu tava. Ez a termé-
szetébdl adodik. Ez a konyv akkor val6 neked, ha jol bevalt
vagyonépitd modszert akarsz megérteni és gyakorlatba tltet-
ni, amit barki el tud sajatitani, és aminek az alkalmazésa év-
16l évre hosszu tavon biztositja majd neked az egyre nagyobb
pénziigyi biztonsagot.

EZ A TUDAS IDOTALLO

Ha eleged van abbdl, hogy minden nap azon aggddsz, hogy
mi fog torténni a pénzeddel, mikézben semmilyen - mini-
malis vagy negativ — hozamokat érsz el, akkor ez lesz a leg-
fontosabb konyv az életedben! Mert ez a tudas, amit itt most
megtanulhatsz, id6tallo.

NEM A FIZETESBOL LESZEL GAZDAG, HANEM A BE-
FEKTETESEDBOL

De nem akarmilyen befektetéssel! Szilard, tényeken alapulo, ki-
szamithatd, biztonsagos és magas (legalabb évi 12-15%-os) ho-
zamu befektetésre van szitkséged. Csak igy lehet elérni pénziigyi
vagyaidat, csak igy lehet meggazdagodni és vagyont épiteni.

A jé hir, hogy van ilyen befektetés! Nem is bonyolult, csak a
legtobben nem ismerik.
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Mert az emberek mindig a legtijabb trendeket és stratégiakat
keresik. Fejetleniil rohannak az uj, csili-vili, gyors meggazda-
godast igéré mddszerek utdn ahelyett, hogy néhany nagyon
egyszerd, id6tallé és bizonyitott alapelvet kovetnének.

Ezeket az egyszerl, de miikodo alapelveket mutatom be ne-
ked ebben a kényvben.

J6 olvasast, jo tanulast, és ezen alapelvekkel sikeres befektetést
kivanok!

Szeretném megkoszonni azt, hogy ugy dontottél, elolvasod
ezt a konyvet. Megtisztelsz vele.

Baratsaggal:
Alkér Orsolya

Ui.: A legtobbet akkor hozod ki ebbdl a konyvbdél, ha az elejé-
t6l a végéig olvasod el anélkiil, hogy az egyes fejezetek kozott
ide-oda ugralnal, mert ha kihagysz fejezeteket, azzal fontos
gondolatokat és logikai lancszemeket hagyhatsz ki, és végiil
nem ugy all dssze kép, ahogyan kellene.

Kész vagy? Akkor kezdjiik!
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Miert alapvetoen fontos

pénziigyi informaciok ezek?
- Fontosabbak, mint valaha!

»Eléfordulhat, hogy rossz lora tettél. Ha egy
menthetetleniil lyukas csonakban taldlod magad,
érdemesebb az energiddat arra forditani, hogy
atiilj egy mdsik csonakba, mint megprébdlni
minden lyukat betomkodni.”

Warren Buffett



A szomoru igazsag az, hogy az atlagos befekteté szornyt a be-
fektetések terén. Ez nem csak az én véleményem. Ezt mondjak
az adatok. Valdjdban a szornyt valdsag, hogy a legtobb ember
sokkal jobban jarna, ha a matraca ald tenné a pénzét, és hagyna,
hogy vasarldereje az inflacié hatdsara csokkenjen. Akkor lega-
labb nem veszitene bel6le.

Lehet, hogy ez sokkoldan hangzik szamodra, de vessiink egy pil-
lantast a tényekre...

A Dalbar, ami egy pénziigyi szolgaltato és piackutatd cég, meg-
vizsgalta az atlagember és befektetd teljesitményét, és készitett
beléle egy tanulmanyt. A tanulmanya szerint egy atlagos rész-
vénybefektetd 30 év alatt 4,1%-o0s éves hozamot produkal, ami
kevesebb, mint az S&P500 éves hozamanak (ami 10%) a fele.
Ez azt jelenti, hogy egy atlagos befektetd a befektetett pénzét
18 évenként duplazza meg. Ez a hozam csak akkor alkalmas
passziv jovedelem produkalasara, ha mondjuk van 100 millié
forintod. Ez esetben a 4 %-o0s hozam 283 000 Ft havi passziv,
adozas utani jovedelmet eredményez. Ha ennél tobb passziv
jovedelmet szeretnél havonta, akkor 200-300 milli6 forintod-
nak kell lennie ahhoz, hogy a 4% elég legyen.

De ne ijedj meg, és ne aggddj, mert pontosan ezért irtam meg
ezt a konyvet, hogy megmutassam neked, hogyan lehet a 4%-nal
joval magasabb hozamot elérni kényelmesen, és hogyan lehet ki-
valé hozamot elérni a haladé tudassal.
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Persze, akinek mar alapbdl van 200-300 milli6 forint befektetni
valo pénze, mert 6rokolt, vagy barmi egyéb tton ilyen nagysag-
rendli az elérhet6 készpénz vagyona, az konnyebb helyzetben
van, mint az, akinek kisebb megtakaritdsai vannak. Ha Te a ki-
sebb megtakaritdssal rendelkezék kozé tartozol, ne aggodj, mert
ebben a konyvben olyan modszert ismerhetsz meg, amellyel kis
megtakaritasbodl is nagy vagyont lehet épiteni.

Erdekes médon, ha befektetésrél van szo, az emberek kénnyen
valnak sajat ellenségiikké. Ha Te is ezt tapasztaltad eddig, mert
inkabb a rossz pénziigyi dontések jellemeztek, mint a jok, akkor
itt az ideje, hogy tisztazz ennek a konyvnek a segitségével néhany
fontos ismeretet, amely iranymutatasként szolgal majd a jo be-
fektetési dontéseidhez.

1. dbra: Az egyéni befektetdk és az S&P500 dtlagos éves hozama kiilonbozé idbsza-
kokat tekintve. Forrds: Dalbar
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Az egyik legfontosabb tényezd, hogy az atlagos befektetd
gyenge teljesitménye mogott az ll, hogy nincs meg a megfe-
lel6 befektetési alapismerete, ezért a trendekre, tippekre és a
kiillonbo6z6 pénziigyi hiedelmeire hagyatkozva, félelemtdl ve-
zérelve fektet be, igy befektetési dontéseit az érzelmei szaba-
lyozzak. Ez igy egyiitt ahhoz vezet, hogy az atlagos befektet
nem tud racionalis és optimalis dontéseket hozni.

A legtobb befekteté ugyanis nem is érti, mit csinal. Abbdl a
»koktélbol”, amit a kiilonb6zé pénzintézetek, befektetési ala-
pok és a szomszéd mond neki, valamit kihamoz, és azzal az
érvvel, hogy , A Béla is azt mondta, hogy most kriptovalutdba
kell fektetni, mert ez a jov6. Mindenki oda fektette be. En sem
akarok kimaradni. En is oda fektetek...”, amely minden racio-
nalitast nélkiiloz, végiil odaadja a pénzét valamilyen intézet-
nek, majd onnantdl fogva minden nap imadkozik, hogy az
id6 beigazolja, hogy jo volt ez a dontés. Miért? Mert nincs a
dontése felett kontroll. Mert nem kezelte a kockazatot. Mert
nem tudja és nem érti az adott eszkéz miikodését, nem tudja
mikor j6 egy befektetés és mikor nem. Ezért joggal érezheti
ugy, hogy ,,bedobta a pénzét a fekete tirbe”, amire semmilyen
hatdssal nincs, mert val6jaban tényleg nincs semmilyen ha-
tassal arra, hogy mi torténik ezutan a pénzével.

Komolyan! Kiraz a hideg, ha erre gondolok. Ez a fajta dolog
nagyon rossz érzéseket valt ki beldlem. Mindekézben tudom,
hogy lehet ugy befektetni, hogy az embernek csak 6rome és
pénze legyen bel6le. Lehet ugy befektetni, hogy kontrollod
van a pénzed felett, mert tudas alapjan hoztad a dontést, és Te
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kezeled a pénzed. Akkor adod el és azt a részvényedet, amikor
és amelyiket akarod. Egyediil Te dontesz afelett, és nem kell
senki hozza, hogy ezt meg tudd tenni. Te kezeled a kockazatot
tudassal, Te kezeled a pénzedet hozzaértéssel, aminek az alap-
jat ebbdl a konyvbdl el tudod sajatitani. Na ez a befektetés me-
legséggel és nagyon jo érzéssel tolt el. Nem fiiggok senkitdl,
nem vagyok kiszolgaltatva senkinek. Szeretem ezt az érzést.

Azok, akik nem értik a biztonsagos befektetés alapjait, akik
nem értik a tézsde miikodésének természetét, nem értik az
arany, a kriptovaluta és az ingatlanpiac mtikodését, azokra a
nap mint nap érkezd, egymasnak is ellentmondé hirek na-
gyon rossz hatassal vannak. Felborzoljak az idegeiket, félelem
fogja el 6ket, halalra izguljak magukat, mert valdjaban vakon
fektettek be valamibe, amit maguk sem értenek hogyan mu-
kodik. Ismered ezt az érzést?

Sokan a félelem és tuddshidny miatt ki-be teszik-veszik a pénzii-
ket az egyik eszkozbdl a masikba, és csak a szerencse hatarozza
meg, végiil vesziteni vagy nyerni fognak. De a szerencse mu-
landé. Hosszu tavon nem mukodik. A tudas nélkiili kapkodd
befektetésnek a végén a legtobb esetben nagyon rossz vége lesz...

A masik eset, ami szintén a vesztes eset, mégis sokan mive-
lik, amikor az emberek befektetéssel kombinalt biztositasokba
teszik a pénziiket. Minden hoénapban, mint a katonatiszt fi-
zetnek 20 éven keresztiil, és végiil kideriil, hogy az igy dssze-
gyujtott és befektetett pénznek a vasarldereje kevesebb, mint
az eredetileg befektetett pénznek.
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Szomoru tények és szomoru valosag ez.

Miért kovetnek el nagy pénziigyi hibakat okos, diplomas em-
berek is? A valasz egyszer(i: azért, mert tudas nélkiil, érzel-
mekre fektetnek be.

Tedd fel magadnak a kérdést, hogy fektettél-e trendi, divatos
befektetésekbe, kriptovalutaba vagy aranyba, amikor éppen a
csucson volt?

Tedd fel magadnak a kérdést, hogy mennyi pénzt veszitettél
eddig a trendi, csili-vili, pénzt nem hozé befektetésekkel?

Tedd fel magadnak a kérdést, hogy befektettél-e valaha csak
azért, mert mas befektetett, és azt mondta, ez j6 lesz.

Tedd fel magadnak a kérdést, hogy eladtal-e valaha részvényt,
nem azért, mert azt gondoltad, hogy mds befektetés jobban
hozna, hanem azért, mert ,,nyereséget akartal zarni”

Es kérdezd meg magadtél, hogy hanyszor tartottél egy vesztes
részvényt vagy befektetési alapot, kriptovalutat, stb., mert biz-
tos voltal benne, hogy az esés utan ,vissza fog térni”.

Kérlek, ird le ide valaszaidat a fenti kérdésekre és vond le a
tanulsagodat!
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Mi az, hogy portfdlio, és hogyan kell okosan
felépiteni?

Az el6z6ekben roviden szo6 volt a portfoliordl és a portfoliod-
épitésrol. Lehet, hogy Te még csak most ismerkedsz a befekte-
téssel, és csak most hallottal arrél, hogy osztalékalapon vagy
osztalék fokusszal is lehet befektetni, de még azt sem tudod,
hogy mit is jelent az, hogy portfélié, nemhogy azt, hogy mi-
ként kell okosan épiteni egy szép hozamot hozo portféliot.

Nem baj, ezért jo, hogy itt vagy. Nem csoda, hogy nem tudsz
ezekrdl, hiszen errél eddig nem sokat olvashattal vagy tanul-
hattdl, de ebben a konyvben béven lesz sz6 errdl, igy hamaro-
san te is tudni fogod alkalmazni a gyakorlatban ezt a tudast.
Mindent szajbaragdésan, konyhanyelven fogalmazok meg,
hogy ne legyen semmi kodos, és mindent megérts.

Azt, hogy a pénzed milyen eszkozokben, példaul hogy milyen
részvényekben van, annak az 9sszesitését hivjuk portfolionak.
Amikor van példaul 10 darab Apple részvényed, 10 db Co-
ca-Cola részvényed és 10 darab Microsoft részvényed, azt egy
részvénybefektetési portfolionak hivjuk. Egy befektetési port-
folioban természetesen nemcsak részvény lehet, hanem mas
eszkozok is, igy példaul ingatlan, nemesfém egy Picasso kép,
tehat mukincs, stb. A portfolié tehat azon eszkozok Gsszessé-
ge, amelyeket azért vesziink, hogy tobb pénziik legyen - bar
van, aki azért épit portfélidt, hogy megévja a tékéjét vagy an-
nak az értékét. A portfolio okos épitéséhez ezért sziikség van
a pénziigyi célodra, amelyet els6 1épésként meg kell fogalmaz-
nod. Jdmagam pénztermelés céljabol épitem a portféliom.
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Ird le, hogy Te milyen célbél szeretnél befektetni és portfoliot
épiteni. PL: tOkenyereség, passziv jovedelem, tékemegérzés,
vagyonépités, meggazdagodas, stb. Fogalmazd meg a célodat!

Megvan? A cél fontos!

Most pedig ird ide azt az Osszeget, legyen az barmilyen nagy
is, amire titkon mindig is vagytal! Senki nem lat, igy barmi-
lyen vastagon foghat a ceruzad.

Megvan?

Na, akkor j6 hirem van, mert barmilyen nagy 6sszeget is irtal,
el tudod érni, ha megszerzed hozza a megfelel tudast. Sok
pénz és nagy vagyon eléréséhez tanulni kell. Kis pénz elérésé-
hez elég csak keveset tanulni. Azoknak, akik onerébdl fektet-
nek be, azt hiszem ez altalanos szabalyként elmondhatd, bar
az élet nem ennyire fekete-fehér.
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Osszefoglalas

Ahhoz, hogy sikeres befektetd legyél és elérd azt a passziv jo-
vedelmet, amire vagysz, ahhoz meg kell értened a sikeres be-
fektetés természetét, ami sokszor szoges ellentétben van a szé-
les korben elterjedt altalanos ismeretekkel. Mint példaul, hogy
a tézsdén csak vesziteni lehet, vagy hogy ahhoz, hogy sokat
nyerj, nagyot kell kockaztatni, stb. Nincs mese. Ha szeretnél a
befektetésedbdl passziv jovedelmet elérni, akkor szemléletmo-
dot kell valtani, ami az ebben a konyvben foglalt tudas és az 0;
ismeretek elsajatitasaval, magatol jon majd.
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Gondolkozz ugy, ahogyan a
dollarmilliomosok!

»A legfontosabb befektetés,
hogy fektess minél tobbet magadba.”

Warren Buffett



Ha pénziigyi biztonsagot akarsz elérni, akkor gondolkozz
ugy, mint azok, akik mar megteremtették magunknak a
pénziigyi biztonsagot. Ehhez természetesen meg kell ér-
teni azoknak a szemléletét, akik mar elértek oda, ahova a
szived mélyén te is el akarsz jutni; szoval meg kell érte-
ned, és ugy kell befektetned, mintha mar dollarmilliomos
lennél, mert kiillénben nem fogod tudni elérni azt, amire
vagysz. Lehet, hogy ez most még idegen és elképzelhe-
tetlen, de a helyzet az, hogy ha teszel érte, azaz képzed
magad, és nem azokra hallgatsz, akiknek befektetési si-
kere nincs vagy csak csekély, hanem olyanokra, akik mar
hosszu évek o6ta sikeresek, akkor Te is el tudod érni, hogy
dollarmilliomos legyél.

Egyeldre feltételezziik, hogy képes vagy ra, ezért nézziik
meg, hogy hogyan gondolkodnak azok, akik mar megte-
remtették maguknak az anyagi jolétet, vagyont épitettek
és passziv jovedelmiikbol nagyon szépen és kényelmesen
meg tudnak élni.

Lehet, hogy most azt mondod, hogy neked nem kellenek
dollarmilliék. Neked elég, ha megvan az a havi pénz, ami
a megélhetéshez kell vagy a nyugdijhoz, de az is lehet,
hogy te azok kozé tartozol, akik szeretnének nagyon jol
élni, akik szeretik a luxust, és vagynak ra; szeretnek ada-
kozni, és vagynak arra, hogy vagyonukbol visszaosszanak
a tarsadalomnak.
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Mindegy, mi az ok, amiért szeretnél pénziigyi biztonsa-
got, az elsé 1épés, hogy szemléletmddot kell valtani, ami-
nek ez a mondat az alapja:

Nem a fizetésedbol leszel gazdag, hanem a befekteté-
sedbal.

A kérdés mar csak az, hogy milyen befektetésbe tedd a
pénzed...

Ehhez nézziikk meg, hogy milyen befektetésekben van a
vagyonos emberek pénze. Persze kiilonbozé eszkozoket
vesznek, de mi jellemz6 minden befektetésiikre?

Tisztazzuk, hogy én itt nem azokra a milliomosokra gon-
dolok, akik belesziilettek a gazdagsagba, hanem azokrol
beszélek, akik nulldrél indultak, és megcsinaltak.

Alaposan tanulményoztam, hogy mibe tették a gazdag
emberek a pénziiket, és arra jutottam, hogy mindegy mi-
lyen eszkozt vettek befektetésként (legyen az ingatlan,
részvény, stb.) egy kozos jellemz6je volt mindegyiknek:
Olyan helyre fektették be a pénziiket, azaz olyan eszko-
zoket vettek, amelyek pozitiv, kiszamithato és varhato-
an legalabb 12-15% éves megtériilést hoztak, vagy még
tobbet. Példdul akdr tobb tiz éven keresztiil 30% feletti
hozamot értek el, igy aztan évrdl évre folyamatosan, majd
20 év elteltével exponencialisan nétt a vagyonuk.
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Kevesen tudjdk, hogy Warren Buffett az 1953-1993. ko-
zotti 40 évben atlagban évi 31%-os hozamot ért el befek-
tetéseivel .*

Ez elképeszté eredmény!

Sokat olvastam, hallgattam a mindenki szamara ingye-
nesen elérheté Berkshire Hathaway részvényesi koz-
gytléseket. Hallgattam Charlie Munger bolcsességeit a
YouTube-on mindenki szamara elérhetd videdkban, és ol-
vastam a Poor Charlie's Almanack: The Wit and Wisdom
of Charles T. Munger koényvet (ez az egyik leghiresebb
konyv Charlie Mungerrél). Ezek alapjan megértettem a
befektetés esszencidjat, hogy mit szabad csinalni, és mit
nem, majd belevagtam.

Tapasztalatot szereztem Buffett és Munger gondolkodas-
modjat alkalmazva, mert befektetési eredményeik, életfi-
lozéfidjuk a mai napig leny(igoz. En a legjobbaktél szere-
tek tanulni, és 6k azok.

Latom, hogy mikodik, ahogy csinaljak, és ahogy tanitjak.
Ennek alapjan az éves hozamom 32,03% volt az elmult 8
évben.

* Roger Lowenstein: Buffett The Making of an American Capitalist
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2. dbra: A szerzd, Alkér Orsolya befektetési szamldjdnak teljesitménye 2016-2021
kozott, (évi dtlag 32,03%-o0s hozam). Az alsé gorbék kiilonbozd indexek terljesitmé-
nyét mutatjdk, pl. SPXTR-S&P500, EFA - fejlett piaci értékpapirok piaci kapitali-
zdcidjdval stilyozott index telejsitménye Eurdpdra, Ausztrdlidra és a Tavol-Keletre
vonatkozéan, VT -Vanguard Total World Stock Index Fund ETF teljesitménye.

Azt is latom, hogy az, amit Warren Buffett és partnere, Char-
lie Munger tanit a befektetésekrdl, arra kevesen figyelnek Ma-
gyarorszagon, és nagyon sokan leragadnak ott, hogy ,,Ugyan
mdr! A bankok 1% koriili kamatot fizetnek vagy annyit sem, és
az dllampapirok is csak par szdzalékot adnak, akkor ne gyere
madr nekem a 10-15%-kal, mert ilyen magas kamatot sehol nem
kapsz!”

Nagyon kevés emberrel tudok beszélni a sikeres befektetésrol

és befektetési eredményeimrél anélkiil, hogy ne szanakozva
néznének ram, hogy ,,Persze, sok ilyenrél hallottak madr, aztdn
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mi lett a vége! A tézsdén a végén csak vesziteni tud az ember,
mert mi van akkor, ha megveszem, és holnap elkezd esni az dr-
folyam...”.

Sajnos az emberek tobbsége kizardlag csak arfolyammozga-
sokban tud gondolkodni, pedig a befektetésnek nem ez az
alapja, és nem az alapjan fektetiink be, hogy most egy arfo-
lyam alacsonyabb, mint szokott lenni.

Nagyon nehéz egy-két mondatban elmagyarazni a ,,befekte-
tés hogyanjat’, mivel egészen mas szemlélet sziikséges hozza
a pénzrol és a befektetésekrdl, mint amivel a legtobb ember
rendelkezik; ezért is kezdtem el konyveket irni, videdkat ké-
sziteni, hogy egyre t6bb helyre jussanak el a legfontosabb be-
fektetési alapelvek.

Mert a sikeres befektetés alapjai mindenki szamara megtanul-
hatok. Igaz, kell egy kis id6t, energiat és pénzt forditani ra, de
végtére is ez a vilag egyik legértékesebb tudasa, talan érdemes
megmozditani a kisujjadat érte, igazam van?

Tobbek kozott ezért is vezettem be a dolgozéimnal a fizeté-
stikben valé megegyezés soran, hogy a fizetésiik egy bizonyos
részét kotelez6 befektetni, igy a Dolgozdi Vagyonépitd Prog-
ram keretében kockazat nélkiil tudtak elkezdeni befektetni.
Ez nagyon fontos volt szamomra, mert a sajat befektetéseik
eredményeit latva megbizonyosodtak arrdl, hogy amit tani-
tunk, az mikodik, igy vevéink és tanitvanyaink szamara egy
hiteles csapatot allitottam fel. Ez kritikusan fontos 1épés volt
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ahhoz, hogy a csapatom tagjai egyhangtan tudjak kozvetiteni
azt, amit tanitunk.

Sajnos jelenleg a legelterjedtebb befektetések Magyarorszagon
mind csak nagyon alacsony éves megtériilést hoznak, ami al-
talaban inflacié alatt van. Ezért kiizdenek a magyar emberek
a pénzzel. A legtobb ember ugyanazt a nétat fijja a befekte-
tésekrol, és mikozben hallgatom, tudom, hogy van megoldas.
Tudom, hogy ez a két nagy oreg: Buffett és Munger rohadt
jo befekteték! Olyannyira, hogy 6k a vilag legjobb befektetdi,
akik olyan eredményeket értek el, amire tényleg érdemes len-
ne odafigyelni.

Egyszeriien megiit a guta, hogy itt van ez a kis orszag, amely-
ben a csaladok millidi éltek és élnek meg nehéz napokat pénz-
ligyi szempontbdl, és ennek a kis orszagnak az allampolgarai
nem tudjak a hogyant. S6t, el sem tudjak képzelni, hogy lehet
pénziigyi béségben élni!

Amikor elkezdek errdl beszélni, akkor legtobb esetben az em-
berek szkeptikusak lesznek, és az elsé perc utdn mar nem is
figyelnek oda. Persze értem, hogy sok rossz tapasztalat tette
szkeptikussé 6ket. Oszintén? En is szkeptikus voltam...

Ezért tanulmanyoztam azokat, akik kivételes eredményeket

értek el tobb mint 50 éven keresztiil — mert csak a legjobbak-
tol érdemes tanulni.

45



Valamint ezért is irtam meg ezt a konyvet, hogy tiszta vizet
ontsek a pohdrba azok szdmdra, akik hajlandoéak egy kicsit
odafigyelni, akik befogadéak és nem csak azt szajkdzzak,
hogy ,,Na, de ez Magyarorszdgon nem lehetséges...”

A Buffett és Munger éltal nyiltan tanitott és alkalmazott mod-
szerek egyszerliek és mindenki altal elsajatithatéak. Tudom,
hogy vannak, akik maniakusan szajkézzak azt, hogy de Buffett
5-6 drat olvas egy nap, és ki az, aki erre képes, de hozzateszem,
hogy Munger nem olvas 5-6 érat egy nap. Munger ennél sok-
kal lustabb, mégis kivalo befektetd, mert kovetkezetesen kovet
bizonyos nagyon egyszeru befektetési alapelveket. (Bar hoz-
zateszem, szamomra az olvasas nagyon sok értéket ad. Ezért
sokat olvasok én is a témdaban.)

Minden héten egy konyv - azt gondolom, hogy ezt a példat
érdemes kovetni, és én is ezt kovetem. Maniakus onképz6 va-
gyok, és falom a befektetésrdl és pénziigyrol sz6lo konyveket
és videokat. Kedvenc szabadidds elfoglaltsaigom, hogy kivald
befektetok videdit és a Berkshire Hathaway részvényesi koz-
gytléseinek videdit nézem, amelyekbdl jé par részletet le is
forditottunk magyarra, és feltoltottiink a Vagyonteremt6 Tu-
dasbankba, hogy azok szamdra is elérhetévé valjanak ezek a
kincset ér6 ismeretek, akik nem tudnak angolul.

Példaul multkor is, amikor kimentiink Bolognaba, mert la-
nyunk az épitész tanulmanyait ott folytatta, és segitettiink a
kikoltozésben, esténként Jack Ma videdit néztem, mert Ali-
baba részvényeket vettem, és nagyon érdekel minden, amit az
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Alibaba megalapitoja, Jack Ma mond. Manidkusan nézem az
Osszes fellelhetd videodt téle, ami béven van az interneten. Jack
Ma egy nagyszer lizletember, akitdl sokat lehet tanulni.

Széval, sok gondolati akadaly van a magyar ember fejében a
befektetésrél, ami feltételezem eddig téged is nagyban akada-
lyozott, de most adj ennek a kdnyvnek és magadnak egy esélyt!
Arra a rovid idére, amig ezt a konyvet olvasod, tegyél félre min-
den pénziigyi hiedelmet! Egyszertien tritsd ki magadbdl. For-
ditsd el a figyelmedet a régi gondolatokrol és koncepciokrdl,
hogy minél tisztdbban tudjanak az uj gondolatok eljutni hozzad.

Ha eszedbe jut egy, azonnal vidd el a figyelmedet réla, és felté-
telezd csak egy rovid iddre, amig ezt a konyvet olvasod, hogy
lehet, hogy nem is ugy van, ahogy eddig gondoltad vagy hit-
ted. A konyv elolvasasa utdn, ha vissza akarod venni magadra
a jelenleg meglévo pénziigyi hiedelmeidet, akkor barmikor
vissza tudod venni. Széval nem kell félned! Nyisd ki hat el-
méd, mert az Gjat csak nyitott elmével lehet befogadni!

Osszefoglalas

A sikeres befektetéshez, sikeres befektetdi szemléletre és tu-
dasra van sziikséged. Az Gj gondolatok befogadasahoz nyisd
ki az elméd, és engedd el az eddigi gondolataidat és hitedet
arrol, hogy mit lehet egy befektetésbdl kihozni, mert sokkal
tobbet ki lehet hozni, mint azt egy atlagember elképzeli.
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Minél tobb és b&vebb vizl forras taplal egy vizfo-
lyast, annal gazdagabb hozamu folyam valik beléle.
Az osztalékportfolio-épités is igy muikodik. Minél
tobb jovedelmezd befektetésunk van, annal tobb
osztalékot kapunk. Ezért olyan vonzé az osztalék-
portfolio épitése, mert olyan érzést ad, mintha szaz
helyrél kapnank fizetést.

Hogyan kell osztalékportféliot épiteni okosan? Hogyan kell kiva-
lasztani a részvényeket? Kinek val6? Mik a legnagyobb buktaték?
Egyaltalan, milyen redlis hozamot lehet elérni? Errél sz6l Alkér Orsolya
100 Helyrdél Fizetés cimU kdnyve, amely szemléletformalo, és amely
segit belépni a sikeres befektetések vilagaba.

Alkér Orsolya a Maganpénzugyi Akadémia és a Vagyonteremtd Tudas-
bank megalapitdja, értékalapu befektetd, csaladi és gyerekpénzugyi
tanacsadod, szamos pénzugyi oktatdéanyag szerzdje, szakmai cikkek
szerzbje, a média altal szivesen megszolaltatott szakértd. 2013-ban
a pénzugyi oktatodi és nevel6i munkajaért mikrovallalati kategdriaban
Budapest Vallalkozasa 2013 dijjal ismerték el.
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